
 انسندات، تحرير انتخريج، وبيان الحكم، ومناقشة انبدائم
 

 المبحث الأول: تحرير المسأنة الممنىعة :
و شددد    -ق بؼدددا تاهدددا سدددت  تدادددل ت  بر ددد (ٔ)ور وإغدددات ت  تدادددل ت  تدا و ددد  تعددد د   ددد 

عمليدددد  تدا ددددا ت ولإق وسددددا ت مددددات   أ ددددادل مشدددداو    د دددد    عدددد  ذددددد  تبؼ ددددار   -مباشددددا 
 ف  ف على موتضع ت ش ال  وتلاج   تئلها ت سلامي   عيً ت علها .ت سلامي   

 وأول ما بك اج إديه أن ه  بع ست  تبؼوتضع  وبقلّيها في مطلبين:    
 انمطهة الأول: صورج انمسأنح: 

 أولًا: تعريف السندات:   
داددل  تمددا  طلددق ت  (ٕ)معددا تداددل  في تدلددد   دد ور اددول معددا تهلىددماي تدشددا  إلإ تدشددا      

وجددددداط تر دددددطلاح  (ٖ)علدددددى معدددددا ترع مددددداد وتداتدددددون إلإ تدشدددددا   ومدددددا ترت دددددع مددددد  ت ر  
تبؼ دددافي  ق لامددده علدددى ورمددد  ماديددد   ما لددد  دل ددد تول  بس ددد  تد أتمًدددا  ددد     و ددد  ت جددد   تعطدددا 
 (ٗ)ماد ها اق تبغ ول على دخ  بؿ د  و  عه  بؿارسا   ن  ا د ميم ها في تار خ معين .

 (٘) أ از خ ائص تدال ت : -خلال ستت تد عا ف م   -وظها  
أن بؼاددد  تداددل  اددق تبغ ددول علددى دخدد  اا ددا  مهمددا تاهددا أوضددا  م ددِ ر تداددل   (ٔ)

 م  ر حٍ  أو خاارل .
 وده تبغق في تستردتد ميم  تدال  في ت ج  تلمح د . (ٕ)

                                       
(، الأسيم ٜٕٓ-ٖٕٓ/ٔآل سميمان، )( ينظر أنواع السندات: أحكام التعامل في الأسواق المالية، لمبارك ٔ)

 ( .ٕٙ٘-ٜٕٕ(، سوق الأوراق المالية، لخورشيد إقبال، ص)ٜٔ-ٕٛوالسندات وأحكاميا، لمخميل، ص)
 ( .٘ٓٔ/ٖ(  ينظر: مقاييس المغة، لابن فارس، )ٕ)
 ( .ٕٗٔٔ/ٖ(، لسان العرب، لابن منظور، )ٕٗ٘/ٕٔ(  ينظر: تيذيب المغة، للأزىري، )ٖ)
(، الموسوعة الاقتصادية، لراشد البراوي، ٜٕ٘القاموس الاقتصادي، لمصطفى الدباس، ص)( ينظر: موجز ٗ)

(، ٖٕٕ-ٕٕٕ(، سوق الأوراق المالية، لخورشيد إقبال، ص)ٕٓٔ/ٕ(، الشركات، لمخياط، )ٜٕٚص)
 ( .ٗ٘ٗ/ٔالمعجم الوسيط، لإبراىيم مصطفى وآخرين، )

(، الأسيم ٚٗٔلمساىمة، لأبي زيد رضوان، ص)(، شركات آٖٔ-ٕٓٔ/ٕ(  ينظر: الشركات، لمخياط، )٘)
 ( .ٜٖٗ/ٕ(، الخدمات الاستثمارية في المصارف، لمشبيمي، )ٜٗوالسندات وأحكاميا، لمخميل، ص)



 ودده تبغدق في تد لدازل عد  تدادل  عد   ا دق ت تودده  دادطاة تد مار د   فيمدا  ادمى  عمليدد  (ٖ)
 تايي  ت  ول .

وإذت أفلاددا تبعهدد  تبؼ ددِ رل دلاددل  سدد ن أجدد  تددد     وتشددترب ماددد  تداددل  مددع   يدد   (ٗ)
 تد تئلين في ت اضا تبغق ملها .

 ثانيًا: التخريج الفقهي للسندات:   
 تخُ لف في بزا ج تدال ت  على الاا  أموتل:    

 (ٙ) القول الأول: أن السند عبارة عن قرض .
أن سددتت تداددل  بي دد  د لدًدا  و دد  ت جدد    ددين  جهههح يقيقههح العقههد : ووجههو التخههريج   ههن

 ماد ه وم ِ ر ق   دي  تس ح اة تبؼاد  رستردتد ميم ه في ت ج  تلمح د .
 ونوقش  ن وجهين:

أن تد دددددا  إبمدددددا   دددددون مددددد  تددددددد  دل  ددددد  تلمح ددددداج   الأول   هههههن جههههههح يهههههال العاقهههههد :
 (ٚ)  وما  تدي  بسل  تبؼلا ين .وتدال ت  ت ا  د الح تدبلوب  وتدشاتا   وتبغ

أهددددده ر  لدددددأي أن   دددددون تد دددددا  مددددد  غددددد  إلإ ف ددددد   مدددددا دتمدددددا مددددد  بر  دددددا وأجيههههه : 

                                       
(، وفتوى دار الإفتاء المصرية، ٕ٘ٚٔ/ٕ(  وبو صدر قرار مجمع الفقو الإسلامي بجدة، الدورة السادسة، )ٙ)

قول أكثر الفقياء المعاصرين، ينظر: فتاوى مصطفى الزرقا،  (، وىوٖٖٖٙ/ٜضمن الفتاوى المصرية، )
(، الربا والمعاملات المصرفية، ٖ٘٘(، الفتاوى، لشمتوت، ص)ٕٕٚ/ٕ(، الشركات، لمخياط، )ٜٓ٘ص)

(، فقو الزكاة، ٖٔ-ٕٔ(، حكم ودائع البنوك وشيادات الاستثمار، لمسالوس، ص)ٖٗٚلممترك، ص)
(، المعاملات المالية المعاصرة، ٕٓٔعاصرة، لنزيو حماد، ص)(، قضايا فقيية مٕٚ٘/ٔلمقرضاوي، )
(، السوق المالية، لوىبة الزحيمي، منشور في مجمة مجمع الفقو الإسلامي بجدة، الدورة ٕٕٓلشبير، ص)
(، الأدوات المالية الإسلامية، لسامي حمود، منشور في المصدر السابق، ٕٕٖٔ/ٕالسادسة، )

(، شركة المساىمة، لصالح المرزوقي، ٜٙ٘ٔ/ٕلمقري، المصدر السابق، )(، الأسواق المالية، ٜٖٗٔ/ٕ)
(، الأسيم والسندات وأحكاميا، ٖٓ٘/ٕ(، الخدمات الاستثمارية في المصارف، لمشبيمي، )ٜٖ٘ص)

(، وىو اختيار القانونيين، كما في نظام الشركات السعودي، ينظر: شركة المساىمة، ٜٗلمخميل، ص)
(، عمم ٕٔٛة من الاقتصاديين، ينظر: الاستثمار والتمويل، لسيد ىواري، ص)(، وثمٖٙٛلممرزوقي، ص)

(، الشبيات ٚ٘ٔ(، بنوك تجارية بدون ربا، لمحمد الشباني، ص)ٕٙٗالمالية العامة، لمحمد فرىود، ص)
 ( .ٜٕالمعاصرة لإباحة الربا، لشوقي دنيا، ص)

(، أحكررررام التعامررررل فرررري الأسررررواق ٔٛول، ص)(  ينظررررر: المبررررادئ الاقتصررررادية فرررري الإسررررلام، لعمرررري عبررررد الرسررررٚ)
 ( .ٖٗٔ(، الاجتياد، عبد المنعم نمر، ص)ٕٕٚ-ٕٕٙ/ٔالمالية، لمبارك آل سميمان، )



مد  ت غليدا   وتدان   خدت تبؼدال مد  تدلداس علدى  وم  تان تدأ    د  تدعدوتي  (ٛ)ا ي  ه 
  أساس تد دا   ف دا تدبردار": نموإبمدا تدان د لده تددت" عليدهق أن تداجد  تدان   تيده  ابؼدال

 (ٜ) فيا ودعه إ اّ   في ول تدأ  : ر  ود له سلف  فقني أخشى عليه تدلىيع نم .
أن تد ددددا  ع دددد  إرفدددداة ومادددداع ل  وتبؼشددددترون  والثههههاني   ههههن جهههههح الق:ههههد  ههههن العقههههد :

   (ٓٔ) دلال ت  لم     وت ذد   وإبما م  وت تس  مار أموتبؽم .
إذت تددددوفا في تبؼعاملدددد   -ان وسددددو ردّ تبؼ دددد  مددددع تدلىددددم -أن أخددددصك أا دددداي تد ددددا   وأجيهههه :

-ربضهدددم ته-  وتددد ل علدددى ذدددد  تطبي دددا  تد  هدددا  ته لبدددا ماضًدددا  تمدددا في فعددد  تددددأ   
وتبؼشدددترون دلادددل ت  م ددد وت أن بر دددل أمدددوتبؽم  وتدع ددد  تددددت" بو دددق سدددت  تدل يمددد  سدددو  (ٔٔ) 

 ع   تد ا  .
 (ٕٔ) القول الثاني: أن السند عبارة عن شركح  ضاربح .

أن سددت  تداددل ت     ددوّن ملهددا رأس مددال شددات     ههن جهههح شههقد العقههد :ووجههو التخههريج 
بذار    وتعطا ماد ها تبغق في دخد  ماد ما  وت خدت تدشداتا  سدت  ت مدوتلق د اد  ماسا مدع 
أموتبؽدددا  ف اهدددا  دددتد  بد ا ددد  شدددات  تبؼلىدددار  ق تبؼددداد ون دلادددل ت  سدددم أ دددحا  رأس تبؼدددال  

  ر   .وت دترل بدلدأد  تدعام  في شات  تبؼلىا
 ونوقش  ن وجهين:

                                       
(  ينظررررر: الحسررررابات والودائررررع المصرررررفية، لمقررررري، منشررررور فرررري مجمررررة مجمررررع الفقررررو الإسررررلامي بجرررردة، الرررردورة ٛ)

 ( .ٓٚٔ/ٔمعاصرة، لمسالوس، )(، الاقتصاد الإسلامي، والقضايا الٖٖٚ-ٕٖٚ/ٔالتاسعة، )
-ٙٓٔ/ٗوولاة الأمر، ) (  في كتاب فرض الخمس، باب بركة الغازي في مالو حيًا وميتًا، مع النبي ٜ)

 .ٜٕٖٔ(، برقم ٚٓٔ
(، مشكمة الاستثمار في البنوك ٕٓٓ(  ينظر: معاملات البنوك وأحكاميا الشرعية، لسيد طنطاوي، ص)ٓٔ)

 ( .ٜٖٗالإسلامية، لمصاوي، ص)
 ( .ٕ٘/٘(، المغني، لابن قدامة، )ٕٜٙ/ٖ(  ينظر: بمغة السالك، لمدردير، مع حاشية الصاوي، )ٔٔ)
(، الاجتياد، لعبد المنعم نمر، ٙٗٔ( ينظر: المصارف والأعمال المصرفية، لغريب الجمال، ص)ٕٔ)

لمجمع (، حكم الشريعة عمى شيادات الاستثمار، لعمي الخفيف، بحث مقدم إلى المؤتمر السابع ٕٓٙص)
(، ويراجع: تفسير ٛٙ-ٚٙ(، المعاملات المالية المعاصرة، لقمعو جي، ص)ٕٕٔ/ٕالبحوث الإسلامية، )

 ( .ٙٔٔ/ٖالمنار، لمحمد رضا، )



أن ماددد  تداددل    خددت هاددب  اا  دد   ر علامدد  بؽددا  الأول   ههن جهههح أأههام أيقههام العقههد :
وسدددت   (ٖٔ) ددادا ح وتبػاددارل   دد  م لاسددب  مددع م ددد تر تد ددا   وم تدده  وسددعا تد ائدد ل تداددائ  

 شدددتر   تدلاددب  تد ا  ددد  تبطددد  تبؼلىدددار    مدددال ت ددد  تبؼلددتر: نموأبصعدددوت علدددى إ طدددال تد دددات  تددددت"
 (  ٗٔ) أا بنا  أو تلابنا دل اه درتسم معلوم نم .

أن بر  ددد  هادددب  تددددا ح تهلىدددبطا بؼدددا تطدددور  وسدددائ  تد يددداس  وأجيههه    هههن جههههح ال اجهههح :
تبغ   دد   ومددوتهين تلمحاسددب  وترا مددار   وسددا أسددلم دل عدداملا  تديددوي  مددع فادداد ذمددم ت دد  

 (٘ٔ) م  تدلاس .
يب ماددد  تداددل  مدد  تددد خ    دد ر  لاددب  اا  دد  أن ه دد   ههن جهههح يقيقههح العقههد : واعتههرض

مددددد  رأس تبؼدددددال  ودددددديً سدددددو جدددددأً ت مشددددداعًا مددددد  بؾمدددددو  تددددددا ح  اددددد  بو دددددم    دددددا شدددددات  في 
ثم إن دعدددوط أن هادددب  تددددا ح  دددار  في سدددتت تدع دددا مللىدددبط   وملىدددموه  تدل دددائج ( ٙٔ)تددددا ح 

 (ٚٔ)   تبها تدوتمع تدشاس   ا فلاسا  تبؼ  ارل د برط تدشاتا  وتدبلوب .
أن م ددِ ر تداددل   لىددم   والوجههو الثههاني  ههن ال ناق ههح   ههن جهههح أأههام أيقههام العقههد :

ومدددد  أبصددددع تدعلمددددا  علددددى أن تشددددترت  تدلىددددمان في  (ٛٔ)رجددددو  ميم دددده تاملددددً  في تدددد  ت اددددوتل 
 (ٜٔ) تبؼلىار   على تدعام   ا  .

  

                                       
(، الأسيم والسندات، لمخميل، ٖٕٛ/ٔ( ينظر: أحكام التعامل في الأسواق المالية، لمبارك آل سميمان، )ٖٔ)

 ( .ٜٕٕص)
 . ٜٔ٘(، برقمٓٗٔ(  الإجماع، ص)ٗٔ)
(، المصارف والأعمال المصرفية، ٕٓٓ( ينظر: معاملات البنوك وأحكاميا الشرعية، لسيد طنطاوي، ص)٘ٔ)

(، الودائع المصرفية، لحسين كامل، منشور في مجمة مجمع الفقو الإسلامي بجدة، ٕٗٔلمجمال، ص)
 ( .ٕٔٚ/ٔالدورة التاسعة، )

 ( .ٜٕٕ، الأسيم والسندات، لمخميل، ص)(ٕٔٛ(  ينظر: فقو البيع والاستيثاق، لمسالوس، ص)ٙٔ)
 ( .ٕٖ٘/ٔ(  ينظر: الخدمات الاستثمارية في المصارف، لمشبيمي، )ٚٔ)
 ( .ٕٖٔ/ٖٔ(، المعاملات المالية، لمديبان، )ٕٕٓ(  ينظر: المعاملات المالية المعاصرة، لشبير، ص)ٛٔ)
 ( .ٜٗ/٘)(، المغني، لابن قدامة، ٛٚٔ/ٕ(  ينظر: بداية المجتيد، لابن رشد، )ٜٔ)



 (  ٕٓ) القول الثالث: أن السند عبارة عن وديعح .
أن ماد  تدال  م  أود  ميم ه عل  م ِ ر    العقد :ووجو التخريج   ن جهح شقد 

 وأذن ده في تس  مار   فللماد  ربحه  وعلى م ِ ر تدال  ردّ   اد يم  تدي  أوُدعا عل   .
 (ٕٔ) أن تدال  بىادف تدود ع  م  وجو : ونوقش   ن جهح التفريق بين العقود :

  عيلها .فادال   ادّ م له مع تدأ ادل  وتدود ع  تادّ د اابها  - أ
وتدال   ُ    مله ته  ا  آخت   ه  وتدود ع       ملها تلمحافظ  على تبؼال  -  

 د تفعه.

وتد لىا   لأي  ادّ ميم  تدال   ودو سل  أو تلف   ول ماسال  وتدود ع  دياا   - ج
 تتد  .

وست  ت ا اي تلها م  أا اي تد ا      هصّ تد  ها  على أن تدود ع  إذت أذن  اابها 
 (ٕٕ) تل لب ماضًا .  اس عمابؽا 

 القول ال ختهار:
تد را ج ت ول سو أ حّ ست  تد رابها   تما ظها م   يان خ ائص تدال ت   وتما  

 تبين في ملامش  تد رابها  ت خاط  و شه  ده:
تع بار م   تبؼ ِ ر   دلال ت   تدت   م  وت ترمترت   أ ادل  ر مشارت  أر ا   (1)

ع وبؽم ع  إ  تر   وب أسهم إلإ إ  تر  تدال ت  بؽم في ت ر اح    دي 
   وب سل ت  . 

توفا أخصّ أا اي تد ا  في تدال ت   وسو تدلىمان مع رد تبؼ    فيا حق ماد   (2)
تدال  تستردتد ميم ه تامل  في ت ج  تلمح د في ت  ت اوتل     و لأي تد لىا   ادّ 

 . ميم  تدال   ودو سل  أو تلف   ول ماسال

 ز ادل ر و    فارما ر ح تبؼلىار   في أمور  ملها:  وتدأ ادل تبغا ل   (3)

                                       
( ينظر: بيان مفتي مصر د. محمد الطنطاوي حول شيادات الاستثمار، ضمن الاقتصاد الإسلامي، ٕٓ)

 ( .ٖٚٛ/ٔلمسالوس، )
 ( . ٘٘(  ينظر: عمميات البنوك من الوجية القانونية، لمحمد عوض، ص)ٕٔ)
لمبيوتي،  (، كشاف القناع،ٕٕٛ/ٕ(، الميذب، لمشيرازي، )ٕٗ/ٕٕ( ينظر: المبسوط، لمسرخسي، )ٕٕ)

(ٖ/ٜ٘ٓ. ) 



أن ماد  تدال    خت هاب  اا     ر علام  بؽا  ادا ح وتبػاارل  وإبما ت  ر بحاب   -أ 
 . م  تر تد ا   وم ته  وسعا تد ائ ل تداائ 

 أن ست  تدلاب  بر د بحاب رأس تبؼال  ودياا جأً ت مشاعًا م  بؾمو  تدا ح .  -ب 
  
 
 



انثاني: تيان محم انمنع )طهة انرتح تشرط ضمان رأس انمال، مع انمطهة 

 انقدرج عهى تسييم الأصول( :
بؼا تاها ا ي   تدال ت  ماوضًا  تان أخت ز ادلٍ ماب ٍ  بؿ دلٍ  مع   ا  رأس تبؼال   

وهُ   ت بصا  على  (ٖٕ)تاملًا م  ر ا تبعاسلي ق ر ا تد او   تدت" ااّمه ت سلاي 
}تدكتِ َ   َْ تُلُونَ تداِّ اَ رَ  دَُ ومُونَ إِرك تَمَا  دَُ ويُ تدكتِ"  دََ رَبكطُهُ  مال تعدالإ: (ٕٗ)برابيده 
{تدشكيْطَ  ًِّ مال تداتز" في  يان ما  شا ه ست  تد ورل: نمأما ر ا تدلايئ   فهو  (ٕ٘) انُ مَِ  تدْمَ

ت   فعون تبؼال على أن ت ما تدت" تان مشهورًت م عارفاً في تبعاسلي   وذد  أ م تاهو 
  ختوت ت  شها م رًت معيلاً  و  ون رأس تبؼال  امياً  ثم إذت اّ  تد     ادبوت تبؼ  ون  اأس 
تبؼال  فقن تعتر عليه ت دت  زتدوت في تبغق وت ج   فهتت سو تدا ا  تدت" تاهوت في تبعاسلي  

       (ٕٙ)   عاملون  هنم .
تبر ا أخت ست  تدأ ادل  -ل   ن تدال ت  ماو  مع تد و  -وم  ااول  عض تدباا ين  

 برا عّ ل ماميا :
أن ست  تدأ ادل سب   فابؼ ا  ُ ا د ده  الأول   ن جهح التركي  بين العقود : التبرير 

 ( ٕٚ) ماضه  و عُطى سبً  م  م ِ ر تدال   في ش   دخ  اا ا .
  ونوقش  ن وجهين:

تبؽب  أُعطيا دلم ا   ابب تد ا    أن ست  الأول   ن جهح قواعد  عرفح الباعث :

                                       
ىر، ولجنة الفتوى ٖ٘ٛٔ(  وبو صدر قرار المؤتمر الإسلامي الثاني لمجمع البحوث الإسلامية بالقاىرة، ٖٕ)

(، وندوة ٙٗٔ-ٜٕٔم، ينظر: فوائد البنوك ىي الربا المحرم، لمقرضاوي، ص)ٜٛٛٔ/ٕ/ٕٛبالأزىر في 
مجمع الفقو الإسلامي بجدة، الدورة السادسة، ىر، ينظر: مجمة ٓٔٗٔالأسواق المالية المنعقدة بالرباط، 

(، وفتوى الييئة ٕ٘ٚٔ/ٕ(، وقرار مجمع الفقو الإسلامي بجدة، ينظر: المصدر السابق، )ٔٙٙٔ/ٕ)
 ( .ٕٔ-ٔٔ/ٕالشرعية في البنك الإسلامي الأردني، )

لابن قدامة، (، المغني، ٙٔ٘/ٙ(، الاستذكار، لابن عبد البر، )ٛٙٗ/ٛ(  ينظر: المحمى، لابن حزم، )ٕٗ)
 ( .ٖٖٗ/ٜٕ(، مجموع فتاوى ابن تيمية، )ٕٓٗ/ٗ)

 . ] ٕ٘ٚالبقرة :  [(  ٕ٘)
 ( .ٕٚ/ٚ(  تفسيره، )ٕٙ)
( وىو اختيار دار الإفتاء المصرية، ينظر: حكم الإسلام في شيادات الاستثمار، لعبد الرحمن زعيتر، ٕٚ)

 ( .ٕ٘-ٕٗص)



 (ٕٛ) ف ان ا مها ا م تبؽ    دلم ا   وسا بؿاّم  .
أن تد اهون تبؼلظِّم دلال ت  تع بر ست  تدأ ادت   والثاني   ن جهح أأام أيقام العقد :

فوتئ  ملأم   ر بهوز ترم لا  ع  دفعها  في اين أن تبؽب  غ  ملأم   وبهوز دلوتسب مب  
 (ٜٕ) و  علها .تد بض تداج

أن ست  تدأ ادل تباح م   ا   والتبرير الثاني   ن جهح دليد الضرورة وال اجح :
تدلىاورل  وتبغاج  تبؼلحّ   إذ ااج  ترم  اد دلال ت  في دعم تبؼشار ع ترس  مار   

 (ٖٓ) وت ه اجي  تد ب ل مائم  .
تدلىاورل ما أومع في تبؽلاب  أن شاو  تدلىاورل لم تلطبق على ااد  تدال ت ق إذ ونوقش: 

أو مار ه  وسا تتد  ر تبيح تلمحاي إر في ت اوتل تبػا   دون تدعام   وأما تبغاج  فلا 
تبلغ أن تبيح ر ا تد او   وسا تتد  لم ت عينق إذ تدب تئ  تبؼباا  ت  ل د عم ترم  اد  

 (ٖٔ) وتعأ أ  .
ست  تدأ ادل بزاجّ على ما أف   ه  أن والتبرير الثالث   ن جهح التخريج على الفروع :

 (ٕٖ) عض م  خا" تبغل ي  م  جوتز بر    مل ع  مادي  على تد او  م  مب  تدالطان 
 (ٖٖ)وبّظو  نم يع تبؼعامل نم.

أن ست  تد  وط بـاد   دلأدد  تد تدّ  على برايم تد ا  تبؼشاو  تدل ع  ور تج هاد  ونوقش:
 (ٖٗ) مع ورود تدلص .

                                       
(، نياية المحتاج، ٖ٘/ٗٔالمبسوط، لمسرخسي، )( وقد حرّميا الحنفية، والشافعية مع الشرط، ينظر: ٕٛ)

(، المغني، لابن ٜٕٗ/٘(، وحرّميا المالكية، والحنابمة مطمقًا، ينظر: الذخيرة، لمقرافي، )ٖٕٔ/ٗلمرممي، )
 ( .ٜٓٔ/ٖٓ(، مجموع فتاوى ابن تيمية، )ٕٔٗ/ٗقدامة، )

 ( .ٕٕٔ(  ينظر: المعاملات المالية المعاصرة، لشبير، ص)ٜٕ)
(، مصادر ٖ٘٘(، الفرتاوى، لشمتوت، ص)ٖ٘ٗ/٘الموسوعة العممية والعممية لمبنوك الإسلامية، )( ينظر: ٖٓ)

 ( .ٗٚ-ٖٚ(، الإسلام والقضايا الاقتصادية الحديثة، لأحمد شمبي، ص)ٖٕٗ/ٖالحق، لمسنيوري، )
 ( .ٖٕٙ-ٕ٘٘(  ينظر: ص)ٖٔ)
(، ٖٙٔالإسلام، لمصدر، ص) (، البنك اللاربوي في٘ٙ-ٗٙ( ينظر: الأسيم والسندات، لمخياط، ص)ٕٖ)

 ( . ٓ٘ٔالمصارف والأعمال المصرفية، لمجمال، ص)
 ( . ٛٙٔ-ٚٙٔ/٘(  ينظر: حاشية ابن عابدين، )ٖٖ)
 ( .ٜٕٚ-ٕٛٚ(  ينظر: سوق الأوراق المالية، لخورشيد، ص)ٖٗ)



 : بدائم الإسلامية لإصدار انسندات، وتقىيمهاالمبحث انثاني: ان
و  أ تد     مب اًت في إبهاد  (ٖ٘)جا  تبؼ ار  ت سلامي  على ع ي تد عام   ادال ت    

 -سدٜٖٙٔتدب تئ  تدشاعي  بؽا  ف   عُ   تبؼؤبسا تدعابؼا ت ول دلام  اد ت سلاما سل  
تئ  تدشاعي  دلال ت  ي  ديراج  بعض تد و يا  تدي  تااسم في وضع تدب ٜٙٚٔ
  (ٖٙ)تدا و  .

وت   ست  تدب تئ  د ح ق غا  ين أساسي ين: ت ولإ: إ عاد تبؼالمين ع  أ وت  تدا ا    
وتد اهي : جت  أموتل تلمحممين ع  تدا ا إلإ ترس  مارت  تبؼشاوع   وتلمحّ    دل لمي  

 وه لاول ستت تبؼبحث في مطلبين:  (ٖٚ)ترم  اد   في تلمج مع 
 مطهة الأول: عرض انثديم الأول: صكوك انمقارضح، وتقويمه :ان

عدداّ  بؾمددع تد  دده ت سددلاما  دد ل  دد وب تبؼ ارضدد     ددا: نمأدتل تسدد  مار   ت ددوي علددى بذأئدد   
رأس مددددال تد ددددات  )تبؼلىددددار  (   ق دددد تر  دددد وب مل يدددد   دددداأس مددددال تبؼلىددددار    علددددى أسدددداس 

 اع بدددارسم بيل دددون ا  ددداً شدددائع  في واددد ت  م اددداو   تد يمددد   ومادددمل    بظدددا  أ دددحابهاق 
 (ٖٛ) رأس مال تبؼلىار    وما   حول إديه   لاب  مل ي  ت  ملهم فيهنم .

 أورً: عا  ف ال ستت تدب     وذتا م  مال  ه:  
   وب تبؼ ارض   وم    ال بؽا سل ت  تبؼ ارض   أو تبؼلىار   ت وي ف اتها على تلآ :

 أجددأت  م ادداو   تد يمدد   ثم ُ  دد ر  دد   د دد  بذأئدد  رأس مددال تبؼلىددار   )تد ددات ( إلإ (1)
جددددأ   و اددددمى  اسددددم مدددد      ددددب فيدددده  وبي دددد  مل يدددد  اّ دددد  شددددائع  مدددد  رأس مددددال 

 تبؼلىار   .

                                       
الدورة ( ينظر: أحكام السوق المالية، لمحمد الشريف، منشور في مجمة مجمع الفقو الإسلامي بجدة، ٖ٘)

 ( .ٕٜٕٔ/ٕالسادسة، )
( ينظر: تجربة الأوراق المالية الإسلامية، لعبد الرحمن يسري، منشور في مجمة دراسات اقتصادية ٖٙ)

(، وكان من أوائل من نادى باستخدام صيغة المضاربة بديلًا عن الصيغة الربوية ٚٗإسلامية، ص)
ورأي الإسلام فييا، المقدّم لمجمع البحوث  لمسندات ىو د. محمد العربي في بحثو المعاملات الصرفية،

 ( .ٗٔ/ٕىر، ينظر: موسوعة فتاوى المعاملات المالية، )ٖ٘ٛٔالإسلامية في مؤتمره الثاني، بالقاىرة، 
 ( .ٕ٘ٛ(  ينظر: سوق الأوراق المالية، لخورشيد إقبال، ص)ٖٚ)
، وينظر: سندات (ٛٙ-ٚٙضمن قرارات وتوصيات المجمع، ص)(، ٗ/٘) ٖٓرقم  ( قرار المجمع،ٖٛ)

 ( .ٚٛ-ٗٛالمقارضة، لعمر مصطفى، ص)



تبددا  سددت  تد دد وب في ترت  ددا  تدعدداي  وبي دد  تدد توبؽا  عدد  ذددد  في أسددوتة ت ورتة  (2)
 تبؼادي  .

بيوّل تبؼشداو  ترسد  مار" مد  رأس مدال تبؼلىدار    إن تاهدا سدت  تد د وب بـّ  د    (3)
 أو بسوّل عّ ل مشار ع تس  مار   إن تاها   وتًا مشترت  . 

تُ اّدم أر دداح تبؼشدداو  )ت  دداتد أو تددلدّد ( إلإ مادمين: ماددم بى ددص د   ددا  تد دد ربها  (4)
جهددددد  ترسددددد  مار تبؼ دددددِ رل دل يمددددد  تربظيددددد   تددددددي  تشُدددددتر" بهدددددا تد دددددّ   اددددد  تل هدددددا 

 دل  وب إلإ تم لاب تبؼشاو  تاملًا . 

و دددددين مدددددلاب  - اع بارسدددددا ملىدددددار اً  -و ُ اّدددددم تد ادددددم تلآخدددددا  دددددين جهددددد  ترسددددد  مار  (5)
 تد  وب  بحاب تدشاو  تبؼ  ق عليها في هشال ت   تر .

وإذت عمددأ  تبعهدد  تبؼ ددِ رل دل دد وب عدد  سدد تد ميم هددا تربظيدد  ت دد   ددا  اادددثق   (6)
تاددددد    تد يمددددد  تربظيددددد  بؼددددد  أرتد  يعهدددددا )إ  ا سدددددا(  وت دددددبح سدددددت  تبؼبدددددادغ  تاد ودددددد 

 تبؼ فوع  ماضاً االًا على جه  ت   تر .

   (ٓٗ)وتبل ها تبغ وم  ت ردهي  . (ٜٖ)وم  تمترح أ   ست  تد  ال تد ت ور ساما بضود  -
ه تدات عدد   دد ل  وأماّسددا بؾمددع تد  دده ت سددلاما في دورتدد (ٔٗ)ثمّ  وّرسددا تدبلدد  ت سددلاما دل لميدد  

 (ٕٗ) سد  مع تع    في تد  ال تدات ع  وتداادس  .ٛٓٗٔفي بصادط تلآخال 
 
 

 ااهيًا: تبغ م تدشاعا بؽتت تدب   :

                                       
 ( .ٕٜٓٔ/ٖ(  ينظر: تصوير حقيقة سندات المقارضة، لسامي حمود، )ٜٖ)
م، لسندات المقارضة الصادر عن وزارة الأوقاف الأردنية، المرجع ٜٔٛٔ( لعام ٓٔ(  ينظر: القانون رقم )ٓٗ)

داخمي، لقانون البنك الإسلامي الأردني لمتمويل (، وينظر: عقد التأسيس والنظام الٕٜٔٔ/ٖ/ٗالسابق، )
شركة ومصرفًا  ٖٚ(، وقد أصدرت حوالي ٜٔ(، مادة )ٜٔم، ص)ٜٛٚٔ(، لسنة ٖٔوالاستثمار، رقم )

إسلاميًا صكوكًا تقترب فكرتيا من صكوك المقارضة، ينظر: الصكوك الاستثمارية الإسلامية، لكمال 
 ( .ٕٔحطاب، ص)

 ( .ٖ٘٘/ٔتثمارية، لمشبيمي، )(   ينظر: الخدمات الاسٔٗ)
 ( .ٔٚ-ٚٙضمن قرارات وتوصيات المجمع، ص)(، ٗ/٘) ٖٓ(   ينظر: قرار المجمع، رقم ٕٗ)



دتر  ف ال ستت تدب    علدى إعطدا  تد د وب  عدض خ دائص تدادل ت   و عدض خ دائص  
 ت سهم على تدلحو تد الي:

 ا ددددق تدددد توبؽا في أسددددوتة ت ورتة بذأئددد  رأس تبؼددددال إلإ  دددد وب   ادددده  تاددددييلها  عدددد   (1)
 تبؼادي  .

 بر يق عائ  دلما  ما      م   في ر ح تا مالي م  تبؼشاو ق  اع بارسم شاتا  فيه. (2)
 ضمان رأس مال تبؼ   بين  م  خلال ت اد   ا  أجلبي . (3)

رجدددددو  مل يددددد  تبؼشددددداو   اد امددددد  إلإ جهددددد  ت  ددددد تر  عددددد   ا دددددق ت   دددددا  تد ددددد ربها  (4)
 دل  وب .

 بؼعا اون في بزا ج ست  تد  وب  وفي ا مها على مودين:وم  تخ لف ت
 القول الأول: أنها عقد  ضاربح   روع .  
 (ٖٗ) وتخ ار   عض تبؼعا ا   . 

أن جهدددد  ترسددد  مار بس دددد  تدعامدددد   وتبؼ   بددددون بي لددددون أر ددددا  تبؼددددال  وبهددددوز تعدددد د  واسههههتدلوا:
إلإ  ددد وب  و ُ ادددم تددددا ح  تبؼددداد ين دددداأس مدددال تبؼلىدددار    فدددلا اددداج مددد  بذأئددد  مدددال تبؼشددداو 

 (ٗٗ)  يلهم إن ر ح تبؼشاو   و لع ي تدا ح إن خاا  وست  ا ي   ع   تبؼلىار   .
 ونوقش  ن وجهين: 

دددو تددان تدع دد  ع دد  ملىددار    دلددأي أن   ملدد  بضلدد  تد دد وب مدد  موجددودت  تدشددات  الأول:  
تدطددددافين  في ادددد ود ا  ددددهم  ور تل  دددد  عددددلهم سددددت  تبؼل يدددد  إر  اددددبب هامدددد  بؽددددا  اضددددا 

 (٘ٗ) و اد يم  تداومي  بؽت  تبؼوجودت   وستت بخلا  ما عليه ست  تد  وب .

                                       
(  وممرررن رأى ىرررذا القرررول: د. حسرررين حامرررد حسرررران، ود. سرررامي حمرررود، ود. عبرررد السرررلام العبرررادي، ينظررررر: ٖٗ)

 ( .ٜٜٙٔ، ٕٜٙٔ، ٜٙٛٔ/ٖبحوث مجمة مجمع الفقو الإسلامي بجدة، الدورة الرابعة، )
(  ينظررر: ضررمان رأس المررال أو الررربح فرري صرركوك المضرراربة، لحسررين حسرران، منشررور ضررمن مجمررة مجمررع ٗٗ)

(، تصرررروير حقيقررررة سررررندات المقارضررررة، لسررررامي حمررررود، ٜٙٛٔ/ٖالفقررررو الإسررررلامي بجرررردة، الرررردورة الرابعررررة، )
 ( .ٕ٘-ٔ٘ص)(، سندات القراض، وضمان الفريق الثالث، لمنذر قحف، ٕٜٙٔ/ٖالمصدر السابق، )

(  ينظرررر: سررررندات المقارضرررة، لمضرررررير، منشررررور فررري مجمررررة مجمرررع الفقررررو الإسررررلامي بجررردة، الرررردورة الرابعررررة، ٘ٗ)
(ٖ/ٔٛٔٙ-ٔٛٔٚ. ) 



فابؼلىار  ر بيل  مد  مدال تبؼلىدار   إر هادب ه مد  تددا ح  و  يد  تبؼشداو  ملد   ر دا  تبؼدال  
 (ٙٗ)  يلما في   وب تبؼ ارض  تهع ً ت ما .

  عددد ي تعاضددهم دلرادددارل في أّ" أن تد وددد  ت  ددد  دلم   بددين رأس تبؼدددال  وسددتت  عدد والثههاني:
   اال  وسو خلا  ع   تبؼلىار   .

 (ٚٗ) أن ت اد  تد ود  إبما سا م   ا  تبر   ا  اادث  ادلىمان  وسو جائأ . وأجي :
د د  ضددمان تد ودد  سلددا  (ٛٗ)أن تددبر   دا  ااددث  ادلىددمان بفدا ومددع تبػدلا  فيدده  :واعتهرض 

جهدد  ت  دد تر ت   دد   ادد تد  فددور  ددديً مدد  ضددمان تد ددبر    دد  سددو مدد  مبيدد  تد ددا ق  ن
ت   ددا  تد امدد  دل دد وب  و دده  ظهددا أن تدلىددمان تبغ ي ددا   ددع علددى تاسدد  تبؼلىددار  )جهدد  

ور بهددوز شدداعًا أن  لىددم  تبؼلىددار  مددال تبؼلىددار   مددا لم   عددّ   أو   دداّ   مددال  (ٜٗ)ت  دد تر( 
ت دد  م تمدد : نممدد  شُددا  علددى تبؼلىددار  ضددمان تبؼددال  أو سددهمًا مدد  تدوضدديع   فادشددا   ا دد   

 (ٓ٘) ر هعلم فيه خلافاًنم .
 مددد  ثمّ إذت مبللدددا ت ادددد  تد ودددد  دددداأس مدددال تبؼ   بدددين  جددداز أن ه بددد  ت اد هدددا بؼاددد وط معدددين  

 (ٔ٘) تدا حق ف ّ" فاة  ين ستت  و ين تدال ت  تدا و   ؟ .
 القول الثاني: أنها صقوك قرض ربويم .

 (ٕ٘) وتخ ار  ع د م  تبؼعا ا   . 

                                       
 ( .ٖٖٙ/ٔ(  ينظر: الخدمات الاستثمارية، لمشبيمي، )ٙٗ)
 ( .ٕٜٛٔ/ٖ(  ينظر: تصوير سندات المقارضة، لسامي حمود، )ٚٗ)
 ( .ٕٕ٘-ٛٔ٘(  ينظر: ص)ٛٗ)
ظررر: سررندات المقارضررة وسررندات الاسررتثمار، لحسررن الأمررين، منشررور فرري مجمررة مجمررع الفقررو الإسرررلامي (  ينٜٗ)

 ( .ٔٗٛٔ/ٖبجدة، الدورة الرابعة، )
 ( .ٜٗ/٘(  المغني، )ٓ٘)
(  ينظرررر: سرررندات المقارضرررة، لممصرررري، منشرررور فررري مجمرررة مجمرررع الفقرررو الإسرررلامي بجررردة، الررردورة الرابعرررة، ٔ٘)

(ٖ/ٕٔٛٙ. ) 
ا القول: د. الصديق الضرير، ود. رفيق المصري، ود. حسن الأمين، والشيخ محمد تقي ( وممن رأى ىذٕ٘)

العثماني، والشيخ عبد الله بن منيع، ود. عمي السالوس، ينظر: بحوث مجمة مجمع الفقو الإسلامي بجدة، 
(، ود. محمد شبير، ينظر: ٜٛ٘ٔ، ٜٚٓٔ، ٙ٘ٛٔ، ٜٖٛٔ، ٕٙٛٔ، ٙٔٛٔ/ٖالدورة الرابعة، )

 ( .ٕٖٚ/ٔ( ود. يوسف الشبيمي، ينظر: الخدمات الاستثمارية، )ٜٔٔالمالية المعاصرة، ص) المعاملات



أن سدددت  تد ددد وب ملىدددموه  تداددد تد  مدددع ز دددادل علدددى أ ددد  تدددد   ق  ددد دي  أ دددا واسهههتدلوا:  
 وب مداد ين بؼوجدودت  تدشدات   تا د   يم ها تربظي  تدي  تشدتر ا بهدا  وددو تدان مدلاب تد د

بفدددا  عددد  أهددده  (ٖ٘)د دددان ا هدددم في ميم هدددا تد عليددد  بحادددب أه دددب هم  وبحادددب سدددعا تدادددوة 
ددديً دلمددلاب نمإر اددق ه دد ّ" تبظدداّ في ذمّدد  تدطددا  تلآخددا  وسددتت سددو ماتددأ تددد تئ   ر ماتددأ 

 (ٗ٘)تدشا  نم .
سدددد  مار    تدددد رّ أن تد دددد وب إبمددددا  دددد ر  د مو دددد  مشدددداو   أو بؾموعدددد  مشددددار ع ت ونههههوقش:

   (٘٘) أر ااًا  بفا   ل على أ ا ع ود ملىار   .
   وأجي   ن وجهين:

 (ٙ٘) أن تد او  تتد  م  بسوّل مشار ع تس  مار   إه اجي  . الأول:  
 أن توز ع تدا ح لم   مّ على شاو  ع   تبؼلىار  :والثاني: 

مدددابؽم في  فم  لىدددى ع ددد  تبؼلىدددار   توز دددع بصيدددع تددددا ح علدددى تدشددداتا   مدددع   دددا  أ ددد  - أ
تدشددات   ومدد  تدظلددم تدبدديّن أن بيلددع بضلدد  تد دد وب مدد   عددض تدددا ح تدددت"  ادد ح وهه  

   (ٚ٘) بفا بى ص د   ا  .

في تبؼلىدددار   سدددو تدأتئددد  عددد  رأس تبؼدددال  ودددديً سدددو  -بؿددد  تد ادددم   -تمدددا أن تددددا ح  - ب
أو  دددددداد  ويم   يلمددددددا في  دددددد وب  (ٛ٘)ت  دددددداتد أو تددلدّددددد   و عددددددا  م دددددد تر   اد للىدددددديض 

 (ٜ٘) تبؼلىار   ر  وز  إر ت  اتد تدالو" .

  

                                       
 ( .ٜٕٔ(  ينظر: سوق الأوراق المالية، لخورشيد، ص)ٖ٘)
 ( .ٕ٘ٛٔ/ٖ(  سندات المقارضة، لممصري، )ٗ٘)
 ( .ٕٜٛٔ/ٖ(  ينظر: تصوير حقيقة سندات المقارضة، لسامي حمود، )٘٘)
( يراجع: سندات المقارضة والاستثمار، لمسالوس، منشور في مجمة مجمع الفقو الإسلامي بجدة، الدورة ٙ٘)

 ( .ٖٜ٘ٔ/ٖالرابعة، )
 ( .ٕٕٛ(  ينظر: بحوث في قضايا فقيية معاصرة، لمعثماني، ص)ٚ٘)
(، وقيررل: ىررو أن يصررير المررال كمررا أخررذه ٚٚ/ٓٔ(  أيّ بتحررول البضررائع إلررى نقررود، ينظررر: البنايررة، لمعينرري، )ٛ٘)

ن كررران ذىبًرررا يصرررير كرررذلك، ينظرررر: مطالرررب أولررري النيرررى،  العامرررل، فررر ن كررران أخرررذه فضرررة يصرررير كرررذلك، واك
 ( .ٜٕ٘/ٖلمرحيباني، )

 ( .ٖٔٛٔ/ٖ(  ينظر: سندات المقارضة، لمضرير، )ٜ٘)



 القول ال خهتار:
سو تد ول تد انيق د وتفدق سدت  تد د وب مدع تدادل ت  تدا و د  في أخدصّ أا امهداق مد  ضدمان 
رأس تبؼدددال مدددع إعطدددا  ز دددادل  وسدددوت  تاهدددا سدددت  تدأ دددادل مبلددًددا م طوعًدددا  أو هادددب  اا  ددد   أو 

 ددد ل مدد  تدددا ح فددابغ م وتادد   وعدد ي بر  دد سا ر بيلددع تددون تدع دد  ماضًددا  مددا دتي أن هاددب  م
أ ددد  تد دددا  ملىدددمون  فدددابؼ ا  مددد   طلدددب مددد  تبؼ دددتر  مشدددارت ه في أر ددداح تد دددا   مدددع 
ضددددمان أ دددددله  ور بىددددداج تدع ددددد  عددددد  توهددددده ماضًدددددا  فح ي ددددد   ددددد وب تبؼ ارضددددد  أ دددددا مددددداو  

 (ٓٙ) ومشارت  في ت ر اح .
تمد : نموتدد  مدا  شُددا  فيده أن  أ دد   فهدو ادداتي   دد  خددلا   مدال ت دد  تبؼلددتر: مدال ت دد  م   

أبصعددوت علددى أن تبؼاددلف إذت شددا  علددى تبؼا اددلف ز ددادل  أو س  دد   ف سددلف علددى ذددد   أن 
 (ٔٙ)أخت تدأ ادل على ذد  ر انم.

 وإذت أردها أن ه  ا ست  تد  وب م  موتضع ت ش ال  تا ملا إلإ الاث خطوت : 
 تاب ضمان رأس تبؼال  وإن تان تبرعًا . الأولى:  
 ت ايم تدا ح تدأتئ  ع  رأس تبؼال على بضل  تد  وب  ر بؾاد ت  اتدت  . والثانيح:  
أن بيلدد  بضلدد  تد دد وب مدد  موجدودت  تدشددات  في ادد ود ا  ددهم  ور  لأمددوت  والثالثهح: 

عليددده  دددوي تدبيدددع  أو  بيعهددا إر  اضددداسمق  دددد  وعددد  مدددلهم  أو  وعددد  غددد  ملدددأي  وبددددا  ُ  دددق 
   (ٕٙ) اد يم  تداومي   ومه  وذد  على أساس تو ا شات  م لام    أو مل هي   اد ملي .

وعلدد سا ت خددت سددت  تد دد وب ا ددم ع دد  تبؼلىددار   تبؼشدداو ق سددوت  تاهددا مطل دد   أو م يدّد ل  
أس في بؾددار  تسدد  مار   بؿددّ دل  وتشُددتِر  فيهددا مددا  شددتر  د ددح  ع دد  تبؼلىددار   مدد  تدعلددم  ددا 

  تبؼال  و ا    توز ع ت ر اح  وبكوسا م  شاو  تبؼلىار    مع تبيين ذد  في هشال ت   تر .

وإذت أرتد تبؼ دددِ رون بؽدددت  تد ددد وب تلمحافظددد  علدددى تد دددوتزن في تدعائددد   وموتجهددد  بـدددا ا رأس   
تبؼددال فلهدددم إهشدددا   دددل وة تا يدددا ا  بيدددوّل عددد   ا دددق تسددد  طا  هادددب  معيلددد  مددد  أر ددداح تددد  

                                       
 ( .ٕٔٛٔ/ٖ: سندات المقارضة، لممصري، )(  ينظرٓٙ)
 ( .ٕٓٗ/ٗ(  المغني، )ٔٙ)
( ينظر: المشاركة المتناقصة وصورىا، لمزحيمي، المشاركة المتناقصة وأحكاميا، لنزيو حماد، منشور في ٕٙ)

 ( .ٕٕ٘،ٜٛٗ/ٕمجمة مجمع الفقو الإسلامي بجدة، الدورة الثالثة عشرة، )



 (ٖٙ)  اضا ملاب تد  وبق تما سبق .دورل  
في سدددوة ت ورتة تبؼاديددد   عددد  ته هدددا   -  ددديد ها تبؼشددداوع   -و  دددح تددد تول سدددت  تد ددد وب  

 فترل ترت  ا   ادلىوت ن تدشاعي   ووفً ا دظاو  تدعا  وتدطلب وإرتدل تدعام    .
 دودًت  إضدداف  د د  بؼددا تاهدا ر بزلددو موجدودت  أّ" شددات  ملىدار   مدد  أن ت دون د وهدًدا  أو ه  

دلأعيدددان وتبؼلدددافع  وتدددان دبيدددع تدل ددد  وتدددد    أا ددداي بزّ دددهما  تخ لدددف تبؼعا ددداون في ا دددم 
 ت تول ست  تد  وب على بطا  أموتل:

القهههول الأول: أن وجههههود النقههههود والههههديون  هههه؛ثر فههههي تههههداول ال:ههههقوك  فت ههههري عليههههها  
 (ٗٙ) أيقام ال:رف وأيقام بيع الدين .

 اد  ترخ لا   و عطى ت  م وّن دل ّ  ا مه تبػا  . بح   هه ر عبرلواستدلوا:   
 ونوقش  ن وجهين:  
أن ا ي دد  تد ددّ  ددديً توهدده ا دد  شددائع  مدد  موجددودت  أو م وهددا  تدشددات    دد   الأول:  

 توهه ا   شائع  م  تدشات  ه اها  م  جه  شر ي ها ترع بار   .
غددددد  م  دددددودل علددددد  تددددد تول أن موجدددددودت  تدشدددددات  مددددد  تدل دددددود وتدددددد  ون وغ سدددددا والثهههههاني:  

تد د وب   دد  تبؼ  دود مددا بو د  مدد  ر دح علدد   يعهدا   يم هددا تدادومي   وتدددي  ر تداتبن   يمدد  
 (٘ٙ)موجودت  تدشات  .

 (ٙٙ) أن وجود النقود والديون غير  ؛ثر على تداول ال:قوك . القول الثاني:
في تدبيددع علددى   دد ن تد ددّ  اّ دد  مشداع  مدد  تدشددات  ه اددها  وموجودتتهدا دخلدداواسهتدلوا:  

   (ٚٙ) سبي  تد بع  وما تان تا عًا ر  ُ اد بح مق تما سبق .

                                       
 ( .ٜٕ٘-ٕٗ٘(  ينظر: ص)ٖٙ)
درت إحدى فتاوى بيت التمويل الكويتي، وأشار د. عبد الستار أبو غدة إلى أن ىذا المبدأ لم (  وبو صٗٙ)

 ( .   ٛ٘/ٕينتشر التعويل عميو، ينظر: بحوث في المعاملات والأساليب المصرفية، )
 ( .ٛ(   ينظر: حكم تداول أسيم الشركات التي في مرحمة التأسيس، لمشبيمي، ص)٘ٙ)
ول: د. محمد القري، ينظر: الشخصية الاعتبارية ذات المسؤولية المحدودة، (  وممن رأى ىذا القٙٙ)

(، ود. يوسف الشبيمي، ٜٙ(، ود. مبارك آل سميمان، ينظر: الاكتتاب والمتاجرة بالأسيم، ص)ٔٗص)
 ( .ٕٕ-ٕٔينظر: حكم تداول أسيم الشركات التي في مرحمة التأسيس، ص)

 ( .ٕٗ٘(  ينظر دليمو، ص)ٚٙ)



أن اق تبؼشارت  ر بذوز تبؼعاوض  علده  فدقذت تدان سدو تبؼ  دود مد  تد تول تد د وب ونوقش:  
 (ٛٙ)  ط  ت توبؽا أ لًا .

أن اددق تبؼشددارت  اددق م  ددوي عافدًددا  ف مددوز تبؼعاوضدد  علددهق تحددق تبؼدداور  وتدشدددا    وأجيهه :
 (ٜٙ) دش ع   وبكوسا م  تبغ وة تلمجادل .وت
القههههول الثالههههث: أن وجهههههود النقههههود والهههههديون  هههه؛ثر فههههي تهههههداول ال:ههههقوك    ا كانههههه    

 (ٓٚ)  ق:ودة .
و عدا  تد  د   ددادلظا إلإ  بيعد  هشددا  تدشدات ق فددقن تدان هشددا ها في أعمدال تد دداتف   أو    

ان هشدددددا ها في تد عامددددد   يدددددع تدعمدددددلا  وتددددددتسب وتد لىددددد  فدددددادل ود م  دددددودل أ دددددادً   وإن تددددد
 اددد  ون  أو تدبيددع تلآجدد  فاددد  ون م  ددودل أ دداد   وإن تددان هشددا ها في تد عامدد  في ت عيددان 
وتبؼلدددددددافع وتبغ دددددددوةق تارسددددددد  مارت  تدأرتعيددددددد   أو تد مار ددددددد   أو تد دددددددلاعي   أو تدع ار ددددددد   أو 

 تبػ مي   فادل ود وتد  ون غ  م  ودل أ ادً  . 
 د  اّ دد  مدد  موجدودت  تدشددات ق مدد  أعيدان وملددافع وه ددود ود ددون   دد ن تد ددّ  بيواسهتدلوا:  

فددديُح م دلم  دددود ملهدددا أ ددداد   ادع ددد   وغددد    ددد خ  تبعًددداق إذ  د  دددا في تد وت دددع مدددا ر  د  دددا 
وبُودد د تبؼ  ددود أ ددادً     دد  هشددا  تدشددات  تبؼ دداحّ  دده في هظامهددا ت ساسدداق  (ٔٚ)في غ سددا 

هشددددط  تدشدددات  وإه اجهددددا  ومددد  ثمّ تبغ ددددول علددددى  ن تبؼشدددتر   دل دددد وب    ددد ون ا ي دددد  أ

                                       
 ( .ٕٕٗبيع الدين، أسامة اللاحم، ص)(   ينظر: ٛٙ)
 ( .ٗ(   ينظر: حكم تداول أسيم الشركات التي في مرحمة التأسيس، لمشبيمي، ص)ٜٙ)
-ٖٓ٘، ينظر: قرارات وتوصيات ندوات البركة، ص)ٕ/ٕٓ( وبو صدرت فتوى ندوة البركة العشرين، رقم ٓٚ)

(، ود. عمي ٖٖٚاملات المصرفية، )(، وممن رأى ىذا القول: د. عمر المترك، ينظر: الربا والمعٖٔ٘
القره داغي، ينظر: أثر الديون ونقود الشركة أو المحفظة عمى حكم تداول الأسيم والصكوك والوحدات 

(، وىو رأي آخر ليوسف الشبيمي، ينظر: الخدمات الاستثمارية في ٓٓٔ-ٜٜالاستثمارية، ص)
لشرعية الصادرة عن ىيئة المحاسبة من المعايير ا ٕٔ(، وبو صدر المعيار رقم ٜٚٚ/ٔالمصارف، )

(، بشرط أن لا تقل القيمة السوقية للأعيان والمنافع ٖٛٛوالمراجعة لممؤسسات المالية الإسلامية، ص)
 % من قيمة إجمالي موجودات الشركة .ٖٓوالحقوق عن 

 ( .  ٕٗ٘(  ينظر: ص)ٔٚ)



أر ااهددا  ومدد  مددا ا  ددا تدشددات  ه ددودًت  أو اّ ددلا د وهدًدا فق ددا تعيدد  تسدد  مارسا في هشددا ها 
 (ٕٚ) ت  لا .
أن ت د تً بفد    د تودون  دد وب تدشداتا  ر  علمدون موجودتتهدا أ دلًا  ور هشددا ها  ونهوقش: 

 (ٖٚ) بغ م .ف لّ على أن تع بار ذد  غ  مؤاا في ت
أن تدعددبرل سلددا دياددا    دد  تدعامدد    دد  بدددا  دَدادِ تدع دد  عليدده  وسددو  دداد علددى تد ددّ   وأجيهه :

   (ٗٚ)  ميع م وهاته .
 أن وجههود النقههود والههديون  هه؛ثر فههي تههداول ال:ههقوك    ا كانهه  غالبههح . القههول الرابههع:

(ٚ٘) 
  ن بؿد  تد دّ  سدو موجدودت  تدشدات ق بددا فيهدا تدل دود وتدد  ون  فدقن تاهدا مليلد    واستدلوا:

تاهددا تا عدد  غدد  مددؤاال  مددال تدعددأ  دد  عبدد  تداددلاي: نمتد ليدد    بددع تد  دد  في تدع ددود  ور بهددوز 
 (ٙٚ) أن بهع  معظم تبؼ  ود تا عًا  ملهنم .

 ونوقش  ن وجهين: 
وتد  ددد  فيددده خدددلا  علددد  تد دددائلين  ددده  ثم إن بر  ددد  أن ضدددا ن تد  ا دددق  دددين تد ليددد  الأول:  

ذددد  مدد  موجددودت  تدشددات  عاددد  مدد  تدلاايدد  تدعمليدد ق ايدددث ت بدد ل ماديدد  تدشددات   شددد   
 (ٚٚ) سا ع  ور بي   معاف  ستت تدشا  بغظ  ت تول تد ّ  .

ط بؽددا  أهلددا دددو تع برهددا تبغ ددوة تبؼعلو دد  دلشددات ق تابظهددا ترع بددار"  ودرتسددا  تبعدد و والثههاني:  

                                       
سيم والصكوك والوحدات الاستثمارية، ( ينظر: أثر الديون ونقود الشركة أو المحفظة عمى حكم تداول الإٔٚ)

 ( .  ٔٓٔ-ٓٓٔلمقره داغي، ص)
 ( . ٛ(  ينظر: حكم تداول أسيم الشركات التي في مرحمة التأسيس، لمشبيمي، ص)ٖٚ)
 ( .ٗٙ(  ينظر: الاكتتاب والمتاجرة بالأسيم، لمبارك آل سميمان، ص)ٗٚ)
، ينظر: مجمة المجمع، الدورة الرابعة، ٛٛ/ٛٓ/ٗد( ٘( وبو صدر قرار مجمع الفقو الإسلامي بجدة، رقم )٘ٚ)

(، وممن رأى ىذا القول: د. رفيق المصري، ينظر: مناقشات مجمع الفقو الإسلامي ٖٕٙٔ-ٕٕٙٔ/ٖ)
(، وحدّد الغمبة بالثمثين، وقال بالغمبة كذلك ٜٕ٘ٓ، ٕٔ٘ٓ/ٖبجدة، ضمن مجمة المجمع، الدورة الرابعة، )

(، ود. أحمد الخميل، ٘ٗ/ٕحوث في المعاملات والأساليب المصرفية، )د. عبد الستار أبو غدة، ينظر: ب
 ( .ٜ٘ٔينظر: أحكام الأسيم والسندات، ص)

 ( .ٙٛٔ-٘ٛٔ/ٕ(  قواعد الأحكام، )ٙٚ)
 ( .ٜٖ-ٖٛ(  ينظر: الشخصية الاعتبارية، لمقري، ص)ٚٚ)



وتدع ددود وترم يددازت  تدددي  ا ددلا عليهددا  وتد  ددا ح بؽددا بدأتوددد  أعمابؽددا دوجدد ها أن بؽددا ميمدد   
 (ٛٚ)على بؾمو  ه ودسا ود و ا . –عادلً  -تدلب 

القول الخا س: أن وجود النقهود والهديون غيهر  ه؛ثر فهي تهداول ال:هقوك    ا كهان  عهها 
 (ٜٚ)شيء  ن الأعيان وال نافع .

تبؼ  دود  اد دّ  مدا بي لده مد  أعيدان وملدافع وا دوة معلو د ق  د دي  أن غدا    د نواستدلوا: 
تبؼلىدار   سددو ترسددتر اح   حو دد  تدل ددود إلإ أعيددان وملددافع  ثم  يعهددا  فهددا تبؼ  ددودل أساسدداً في 

 (ٓٛ) ع ود تبؼشارتا   ووجود تدل ود وتد  ون تا ع بؽا  فلا   اد بح م .
 تد مددددارل  ددددادعملا   أو  ادددددتسب وتد لىدددد   أو  دددد ن هشددددا  تدشددددات  مدددد    ددددون في وينههههاقش: 

  ادبيع تلآج  ف جع أ   هشا ها إلإ برو   تدل ود إلإ ه ود  أو إلإ د ون .
 سب  الخهلاف:

سدد  ا ي ددد  تد ددد وب أ ددا ا دددص مشددداع  مدد  تدشدددات  ه ادددها  أو مدد  موجودتتهدددا ؟  وسددد   
 تدعبرل      تدعام  أو بدح  تدع   ؟ .

 القول ال خهتار:
ي ددد  تد دددّ  اّ ددد  مشددداع  في شدددات  غاضدددها بر يدددق تددددا ح  ومدددوتي سدددت  تدشدددات  علدددى أن ا  

موجودتتهدددا  وجدددودل وخدددبرل إدترتهدددا  وماتأسدددا تبؼدددالي  وبظع هدددا تد مار ددد   وفا دددها تبؼاددد  بلي   ر 
 على بؾاد موجودتتها  ور على بؾاد شر ي ها ترع بار   .

وتة تبؼددال  أو م دد  تدددتر ح مدد  عوتئدد  وسددوت  م دد  تبؼشددتر" تدددتر ح مدد   يددع تد دد وب في أسدد 
 أهشط  تدشات  وأر ااها تد ور   فادعبرل  ادشات  ت يانق  ن تدع   وترد  عليها .

وت ميددأ تدشدداتا  بحاددب  بيعدد  هشددا هاق فددقن تددان أ دد  هشددا ها في تدل ددود ف ا دداي تدد تول  
ون  وإن   ددد وتها أا ددداي تددد تول تدل ددد   وإن تدددان في تدددد  ون ف ا امددده أا ددداي تددد تول تدددد  

                                       
والوحدات الاستثمارية،  ( ينظر: أثر الديون ونقود الشركة أو المحفظة عمى حكم تداول الأسيم والصكوكٛٚ)

 ( .ٕٕ(، حكم تداول أسيم الشركات التي في مرحمة التأسيس، لمشبيمي، ص)٘ٙ-ٗٙلمقره داغي، ص)
(، صناديق الاستثمار ٜٖ( وبو صدر قرار ندوة البركة الثانية، ينظر: قرارات وتوصيات ندوات البركة، ص)ٜٚ)

 ( .ٛٗالإسلامية، لعز الدين خوجة، ص)
 ( .ٜٗ/ٕفي المعاملات والأساليب المصرفية، لعبد الستار أبو غدة، )(  ينظر: بحوث ٓٛ)



تدان في تسد  مارت  إه اجيدد   أو خ ميد  ف ا امدده أا داي  يددع تدادلع وتبؼلددافع  وتد خ  تدل ددود 
 وتد  ون في ست  تبغاد  تبعًا .

في جدددوت  دددده ادددول  -ربضددده ته  -وادددول سدددتت تبؼعدددا هبدّدده بظااددد  تدشددديخ بؿمددد   ددد  إ ددداتسيم  
ا  إه اجيد  وخ ميد   وأ د  تدشاتا  تبؼاابن ق تشدات  تد ها دا  وت بظلدا وتددداز  وسدا شدات

هشددا ها تد عامدد   اداددلع وتبؼلددافع  ف ددال: نمفددقن ميدد : إن في سددت  تدشدداتا  ه ددودتً  و يددع تدل دد  
 ل دد  ر   ددح إر  شددا ه  في ددال: إن تدل ددود سلددا تا عدد  غدد  م  ددودل  وإذت تاهددا بهددت  تبؼ ا دد  

عمدا  فدقن ميد : إن فليً بؽا ا دم ماد     فداه  ى بؿدتور تدا دا  تمدا سدي   في اد  ث ت د  
دلشدددات  د وهددداً في ذمدددم تددددد   أو أن علدددى تلددد  تدادددهاي تبؼبيعددد  مادددطاً مددد  تدددد  ون  تددددي  مددد  
ت دددون علدددى أ ددد  تدشدددات   و يدددع تدددد    في تددددتمم ر بهدددوز إر بؼددد  سدددو عليددده  شدددا ه  في دددال: 

أهده   بدا وستت أ لىاً م  ت شيا  تد ا عد  تددي  ر تاد    بح دم  د  سدا تا عد  دد سدا  وتد اعد ل 
تبعدداً مددا ر   بددا تسدد  لارً  و دد لّ علددى ذددد  ادد  ث ت دد  عمددا مافوعدداً: نممدد   ددا  عبدد تً  وددده 

فعمدددوي تبغددد  ث   لددداول  (ٔٛ)مدددال  فمادددده دلبدددائع  إر أن  شدددتر ه تبؼب دددا نم  روت  مادددلم وغددد   
مددال تدعبددد  تبؼوجددود  وتددددت" دددده في ذمددم تدلددداس  و ددد لّ عليدده أ لىددداً اددد  ث ت دد  عمدددا تلآخدددا: 

 (ٕٛ)   دددا  بلدددلاً  عددد  أن تدددؤ ا  ف ماتهدددا دلدددت"  اعهدددا  إر أن  شدددتر  تبؼب دددا نم م  دددق عليددده نممددد
ووجه تد رد : أن  يدع تد مدال مبد   د و  دلااها ر بهدوز  د د  بؼدا تاهدا تا عد    دلها تغ  دا 
فيها ما لم  د  ا دو تاها ما  ل   ادع    وبفدا  وضدح مدا ذتدا أن سدت  تدشدات  دديً تبؼ  دود 

ودتتهددا تبغاديدد   ودياددا ز ادتهددا  أو ه  ددها بحاددب بف ل اتهددا وأميامهددا تبغاضددال  وإبمددا ملهددا موج
تبؼ  دددود ملهدددا أمدددا ورت  ذدددد ق وسدددو بقااهدددا  وماددد  بلها  ومدددول ت مدددا في إه اجهدددا  وتبغ دددول 
على أر ااهدا تبؼاد مال غادبداً  وبددا ذتدا   لىدح وجده تد دول  دوتز  يعهدا علدى سدت  تد د    وته 

 (ٖٛ) منم .سبحاهه أعل

                                       
 ( .ٕٗ٘(   سبق تخريجو، ص)ٔٛ)
(  أخرجو البخاري في كتاب المساقاة، باب الرجل يكون لو ممر، أو شرب في حائط، أو في نخل، ٕٛ)

(، برقم ٖٚٔٔ/ٖ)، ومسمم في كتاب البيوع، باب من باع نخلًا، عمييا ثمر، ٜٖٕٚ(، برقم ٓ٘ٔ/ٖ)
ٖٔ٘ٗ . 

 ( .ٖٗ-ٕٗ/ٚ(   فتاوى ورسائل سماحة الشيخ محمد بن إبراىيم، )ٖٛ)



انمطهة انثاني: عرض انثديم انثاني: انصكوك الإسلاميح )انتوريق(،  

 وتقويمه:

عُدداّ  تد  دد ي    هدده: نمت ادديم مل يدد  تبؼوجددودت  مدد  ت عيددان  أو تبؼلددافع  أو بنددا معدداً  إلإ  
   (ٗٛ)وا ت  م ااو   تد يم   وإ  تر   وب   يم هانم .

و دددد ل معدددد ل تدلمددددو دل دددد وب ت سددددلامي  علددددى أ ددددا توشدددد  أن ت ددددون في اممهددددا موتز دددد   
ومد  أتد   ذددد  درتسد  أجاتسدا تدبلدد  تدد ولي  تومعددا أن  (٘ٛ)د دلاع  تبؼ دار  ت سددلامي  

 (ٙٛ) ي أت ا م  الاا  تاديوها  دورر .ٕ٘ٔٓ    امم تد  وب ت سلامي  عاي 
  ه: أورً: عا  ف ال تدب     وذتا م  مال  

تد  وب واائق م ااو   تد يم   ما ل  دل  تول  بس   اّ   ااملها في مشاو  تس  مارّ"   
  مّ إ  ترسا بحمم تد مو   تبؼطلو  دلمشاو   ثم  يعها  وتس ي ا  ميم ها م  ا يل  

  ترت  ا  فيهاق ديموّل   ملها مشاو  معين  وسا أهوت   ملها:
 : فابؼ ِ ر بؽا  ائع دلعين  وتبؼ   بون فيها   وب مل ي  ت عيان تد ا ل  دل  ج (1

 مشترون بؽا  بيل و ا على تدشيو   ثم   ومون    ج سا  وتم ااي ر عها .

  وب مل ي  تبؼلافع تد ا ل  دل  ج : فابؼ ِ ر بؽا  ائع دلمل ع ق سوت  تاها مل ع   (2
عينق تملافع تدطائات  وتدا    أو خ مً ق تمل ع  تد عليم تبعامعا  أو ت مين 
تدعمّال وتشديلهم  وتبؼ   بون فيها مشترون بؽا  بيل و ا على تدشيو   و  ومون 

   (ٚٛ)    ج سا  وتم ااي ر عها .

                                       
(، وينظر: مجمة مجمع الفقو الإسلامي بجدة، الدورة ٕٖ٘، ص)ٚٔ( المعايير الشررعية، المعيار رقم ٗٛ)

 ( .ٜٖٓ/ٕالخامسة عشرة، )
ا تعدّ أكبر سوق لمصكوك الإسلامية، حيث (، عممًا بأن ماليزئالصكوك الإسرلامية، لمقري، ص)( ينظر: ٘ٛ)

قامت ب صدار ثلاثة أرباع الصكوك الإسلامية العالمية، ينظر: الصكوك الإسلامية، لصفية أبو بكر، 
 .( ٕٚص)

جريدة الاقتصرادية، في عددىا الثاني عشر، نقلًا عن وكالة رويترز للأنباء، ينظر: الصكوك ( ذكرت ذلك: ٙٛ)
 . (ٖٔ، الصكوك، لعلاء الدين زعتري، ص)(ٔالإسلامية، لمقري، ص)

( وقد بيّن حقريقة ىذه الصكوك، ونظّر ليا: د. منذر قحف في سندات الإجارة والأعيان المؤجرة، ٚٛ)
(، وأول من طبّق ىذا البديل وبشكل موسع حكومة البحرين، ممثمة في مؤسسة النقد، ٓٔٔ-ٗٓٔص)

ت الدولارات، ثم تبعتيا عدّة دول، ينظر: حيث أصدرت عدة إصدارات من صكوك الإجارة بمميارا
 ( .ٜٖٛ-ٜٖٚ(، صكوك الإجارة، لمميرة، ص)ٔالصكوك الإسلامية، لمقري، ص)



  وب تدالم: وتبؼ ِ ر بؽا سو  ائع سلع  تدالم  وتبؼ   بون فيها سم تبؼشترون  (3
 (ٛٛ) بؽت  تدالع   بيل و ا مشارتً   و ا ح ون بش   يعها في تدالم تبؼوتز" .

  وب ترس  لا : وتبؼ ِ ر بؽا سو تد اهع  وتبؼ   بون فيها مشترون دلعين تبؼاتد  (4
      (ٜٛ) ن بش   يعها في ترس  لا  تبؼوتز" . لعها  بيل و ا مشارتً   و ا ح و 

  وب تبؼاتبح : ايث تبؼ ِ ر بؽا سو  ائع تدالع  ماتبح   وتبؼ   بون فيها مشترون  (5
 (ٜٓ) بؽا  بيل و ا  و ا ح ون بش   يعها .

وإذت أُض ا على  يو  تبؼاتبح      ترس ماتر    وتدشات  تد ورّ" بؼا لأما  جها  
   وب أخاطق سا   وب تد ور   .ما  ي ل  تودّ   

  وب تبؼلىار   أو تبؼشارت : وتبؼ ِ ر بؽا  ادب تبؼشارت  في مشاو  معين   (6
وتبؼ   بون سم تدشاتا  تبؼموّدون داأس مال تبؼشاو   أو جأ  مله  و ا ح ون 

 (ٜٔ) ا  هم في أر اح تدشات  .

  ت ون تبؼلىار   وم  ت ون تبؼشارت  ما مال  أو مل هي   اا    أو م لام    وم  
 مطل   أو م يّ لق بحاب  بيع  ت  مشاو   وشاو ه .

  وب تدوتاد   ارس  مار: وتبؼ ِ ر بؽا سو تدوتي   ارس  مار  وتبؼ   بون فيها سم  (7
 تبؼوتلون  وما  تدو  سو رأس مال ترس  مار  و ا ح ون ربحه .

                                       
(، ود. عمي ٖٓٗ-ٖٖٙ( وممن اقترح ىذا البديل: د. أحمد الخميل، ينظر: أحكام الأسيم والسندات، ص)ٛٛ)

(، ومن أمثمتيا ما أصدره ٕٚٗخاصة، ص)القره داغي، ينظر: البدائل الشرعية لسندات الخزانة العامة وال
بنك البحرين الإسلامي من صكوك سمم لشراء الألومنيوم، ينظر: الصكوك الاستثمارية الإسلامية، لكمال 

 ( .٘ٔحطاب، ص)
( ومن أمثمتيا صكوك الدّرة بالبحرين، لإنشاء البنية التحتية لمدينة سكنية وترفييية، ينظر: المصدر ٜٛ)

 ( .ٕٔالسابق، ص)
م، ينظر: سوق الأوراق ٜٗٛٔ( وقد اقترح ىذا البديل د. سامي حمود في ندوة البركة الثانية، بتونس عام ٜٓ)

(، ومن أمثمتيا ما يصدره بنك أركابيتا البحريني، ينظر: الصكوك الاستثمارية ٖٙٓالمالية، لخورشيد، ص)
 ( .ٖٔالإسلامية، لكمال حطاب، ص)

ة شيادات استثمار، وأصدر بيت التمويل الكويتي شيادات ودائع ( وقد أصدر البنك الإسلامي لمتنرمئٜ)
الاستثمار، وكل ىذه الشيادات تقوم عمى فكرة صكوك المضاربة، وقد أصدرت عدّة مصارف إسلامية 

(، سندات ٗٔ-ٓٔ، ص)تجربة الأوراق المالية الإسلامية، لعبد الرحمن يسريمثل ىذه الشيادات، ينظر: 
 ( .ٖٔٔ-ٜٚص)المقارضة، لعمر مصطفى، 



تدشما أو ت ر     وب تبؼاامال وتبؼأترع  وتبؼدارس : وتبؼ ِ ر بؽا سو  ائع  (8
وتبؼ   بون فيها سم تبؼشترون  ثم   عام ون مع تدعام  ديعم  فيها   لاب  معلوم  بفا 

 (ٕٜ) بىاج ملها  وما تب ى مُاّم على بضل  تد  وب .

وس تت  م  ت  ر   وب م لوع  تلمجار   ت وي على أساس معاملا  شاعي  
 بـ ل   .

 ااهيًا: تبغ م تدشاعا بؽتت تدب   :

 لق بهت  تد  وب أا اي عام  وخا  :ت ع 
 أولًا: الأيقام العا ح لل:قوك الإسلا يح:

 أر ع  أمور: -في  ورته تدعام   -تُش   على ستت تدب     
تد أتي م ِ ر تد  وب  شاتئها عل  ته ها  مّ تها  اد يم  تربظي   وسا  ت ش ال ت ول: -أ 

ترد أتي سو أن تد  وب ر   مّ ت توبؽا تد يم  تدي  تُشتر ا بها عل  ترت  ا   وسبب ستت 
في ت سوتة تبؼادي  إر  ع  ت لي ها م  سيئا  تد  ليف وفق ما وط معين  وأسم معا   
سيئا  تد  ليف م رل م ِ ر تد  وب على ردّ رأس تبؼال بغمل ها  ور   ون ذد  إر   ن 

   (ٖٜ)  عّ  تبؼ ِ ر بضل  تد  وب وعً ت ملأمًا  شاتئها   م   يعها .

ف  ون بهتت م  وتف ا تدال ت  تدا و   في أسمّ خ ائ ها  وسو ضمان رأس تبؼال بغمل   
 -تما سبق-تد  وب  وم  سبق ع ي جوتز ذد ق د خوده في ر ح ما لم  لىم   وعلاجه 

أن بيل  بضل  تد  وب م  موجودت  تدشات  في ا ود ا  هم  بؽم غلمها  وعليهم 
ا  تدو   ور  لأمون  بيعها إر  اضاسم  وبدا  ُ  ق عليه  وي غامها  فلا تلىم  بؽم ميم  م

  (ٜٗ)تدبيع .
 ت تول تد  وب تدي  بس   د وهاً:ت ش ال تد اني:  -ب 

وا  بذا" تد  وب تب    دلال ت   أُعطيا خ ي   تد  تول في ت سوتة تبؼادي     
وتد  رل تد ور   على تاييلها  وومع ت ش ال في ت تول تد  وب تدي  بس   د وهاًق فم  

                                       
 ( .ٕٖٗ-ٖٓٗ(  وممن اقترح ىذا البديل د. أحمد الخميل، ينظر: أحكام الأسيم والسندات، ص)ٕٜ)
 ( .٘ٔ(، الصكوك وتطبيقاتيا، لمعثماني، ص)ٛٔ(   ينظر: الصكوك الإسلامية، لمقري، ص)ٖٜ)
 ( .ٚٗ٘(   ينظر: ص)ٜٗ)



ذد : ت تول   وب تبؼاتبح   ع   يع سلع تبؼاتبح  دلمشتر  ق   ا أ بحا ايلئتٍ بس   
    وت تول   وب تدالم مب  تالم تدالع تبؼالم فيهاق   ا ايلئتٍ د وهاً في ذمّ  تبؼشتر 

بس   مل ي  ست  تدالع  وسا د   في ذمّ  تبؼالم إديه  وت تول   وب ملافع ت عيان مب  
تعييلهاق   ا ما زتدا د لًا مو وفاً في تدتمّ   و ع  تعييلها  وت ج سا دطا  آخاق   ا 

 (ٜ٘)وت جال د   في ذمّ  تبؼا  جا . ايلئتٍ بس   مل ي  ت جال 

وم  سبق أن ت تول تد  وب تدي  بس   د وهاً بهب أن بذا" عليه أا اي تد عام   
 (ٜٙ) اد  ون.

 ت  ي  أ ول ر بي   بسل  بضل  تد  وب بؽا:ت ش ال تد ادث:  -ج 

وم  ذد : ت  ي   عض تبؼاتفق تداياد   دل ولق تابؼطارت   وتبؼوتهئ في دول ر بي   
  ي ً  أن ت لازل ع  مل ي ها .ا

 يع  ور"  ر   خ  في مل  تبؼشتر    ور في  -في ا ي  ه  -ست  ت  ول  وت  ي 
ضما م  فبيعهم بؽا  ع  ذد  م   يع ما ر بيل   وربحهم ملها م  ر ح ما لم  لىم   ور 
 ع و أن   ون  يع ست  تبؼاتفق تداياد   بؾاد ضمان م  م ِ ر تد  وب دادّ ه ود بضل ها  

 (ٜٚ)مع تدأ ادل .
 ر ن عائ  تد  وب   سعار تد ائ ل تدعابؼي : دات ع:ت ش ال ت -د 

ف   سعى م ِ روسا إلإ ر طها   سعار ( ٜٛ)وا  ت ون تد  وب ما ب  م  تدال ت  تدا و   
 (ٜٜ) تد ائ ل  وبؽم في ستت  ا  ان:

                                       
ضمن مجمة المجمع، الدورة الخامسة (، ٘ٔ/ٖ) ٖٚٔ( ينظر: قرار مجمع الفقو الإسلامي بجدة، رقم ٜ٘)

 ( .ٕٗٗ،  ص)ٙ/ٕ/٘، بندٚٔ(، المعايير الشرعية، معيار رقم ٖٓٔ/ٕعشرة، )
 ( .ٔ٘٘(   ينظر: ص)ٜٙ)
 ( .ٗٔٗ(، صكوك الإجارة، لمميرة، ص)ٜٔ(  ينظر: الصكوك الإسلامية، لمقري، ص)ٜٚ)
بسرربب الحرررص عمررى مجرراراة البنرروك الربويررة،  ولعرل القررارئ يررتفطن أن الخطررأ يقررع كثيرررًا فرري البردائل الإسررلامية (ٜٛ)

والررركض وراء محاكررراة منتجاتيرررا، وقررد نبّرررو عمرررى ىرررذا المزلررق عنرررد الحرررديث عررن الصررركوك الإسرررلامية الشررريخ 
(، ود. محمررد القررري، ينظررر: الصرركوك الإسررلامية، ٜمحمرد تقرري العثمرراني، ينظررر: الصرركوك وتطبيقاتيررا، ص)

 ( .ٕٙول في التمييد ليذه الرسالة، فانظره إن شئت، ص)(، وقد نقمتُ شيئًا من تعميق الإٕٔ-ٕٔص)

 ( .ٕٔ-ٕٓ(   ينظر: الصكوك الإسلامية، لمقري، ص)ٜٜ)



ت   تً ق خ وً ا في  (ٓٓٔ)أن   ون تدعائ  مل ظمًا  فُ  ن بدؤشا سعا تد ائ ل الأول: 
 م ّ ل مّ ل  و ل  .  وب ت جارل تبؼ

أن   ون تدعائ  غ  مللىبن  في وي م  ا ت   تر  لىبن تدعائ  تبؼوز  على بضل   والثاني: 
تد  وب بحاب سعا تد ائ ل  فقذت زتد تدعائ  أخت تدأتئ  اافأًت ده على اا  إدترته  أو 

ما  تدّخا  في ااا  تا يا ا  وإذت مّ  سحب م  تبؼبادغ ترا يا ي   فقن لم ت فِ أ
بضل  تد  وب  ثم تس وفى م  ز ادل تدعائ  في فترت  تد وز ع تد ادي   فقن لم ت وفا ت موتل 
تد افي  دا تد تد ا   وتل مّ ل تدع    اامه م  بش  شات  تد  وب عل  ماال  ت   ا  

 في  ا   تدع   . 
 وموتضع ت ش ال في ستت ت جات  ت  ل:

 ضبن تدعائ  بدؤشا تد ائ ل تدعابؼا: أولها:
ديادددا في تدشدددا ع   ا  ددد  معيلددد  ملأمددد  د ح  ددد  ت ر ددداح وتدعوتئددد    ددد  تاتدددا تدشدددا ع  ذدددد   

دظدداو  تداددوة ترم  دداد   ورضددا تبؼ عامدد     ومدد    ددون ضددبن تدعائدد  سددائدًاق بؼ ددلح  بضلدد  
دابحيددددد  تبؼ ومعددددد  مددددد  تد ددددد وب  و اضددددداسم  فدددددقذت تا ددددديج إديددددده فيلبددددددا أن  دُددددا ن  ادعائددددد  أو ت

ترسد  مار  وأمددا سددعا تد ائدد ل فهدو أمدد     دد  مدد  عوتئد  ترسدد  مار تبؼشدداو   وفي ر ددن تدعائدد  
 (  ٔٓٔ)  ه ظلم وبخً بغمل  تد  وب .

                                       
(  مؤشر سعر الفائدة: ىو مقياس دولي منضبط، يتمّ بو تحديد سعر الفائدة الربوية عمى الإقراض ٓٓٔ)

يس: مقرياس الميبور والاقتراض، تحت إشراف البنك المركزي في كل بمد، ومن أشير ىذه المقراي
(LIBOR( وىو اختصرار لأوائل جممة ،)The London Inter Bank Offer Rate ؛ أيّ سعر)

 The، وىو اختصرار لر: )SIBOR)الإقرراض بين البنروك في لنردن، ومن تمك المقاييرس أيضًا: )

Saudi Inter Bank Offer Rate العربية السعودية، (؛ أيّ سعر الإقراض بين البنوك في المممكة
(، نحو مؤشر إسلامي لممعاملات المالية الآجمة، لحسين ٖٗٛ-ٕٖٛينظر: المعايير الشرعية، ص)

 ( .ٕٔٔشحاتة، حولية البركة، العدد الرابع، ص)
(، ٕٗٙ-ٕٔٙ/ٔ(، الخررردمات الاسرررتثمارية، لمشررربيمي، )ٜينظرررر: الصررركوك وتطبيقاتيرررا، لمعثمررراني، ص) (ٔٓٔ)

، والفترررراوى الشرررررعية فرررري المسررررائل الاقتصررررادية، لبيررررت (ٕٖٖتصرررراد، لشررررابرا، ص)بمسررررتقبل عمررررم الاقوقررررارن 
(، وىرررل يجررروز اسرررتخدام معررردل الفائررردة فررري بيرررع التقسررريط  ، لرفيرررق ٓٛ/ٗ(، )ٕ٘ٙالتمويرررل الكرررويتي، بررررقم )

 ( .ٕٕٓ، ص)٘٘المصري، منشور في مجمة البحوث الفقيية المعاصرة، العدد 



مددع مددا في ذددد  مدد  تد بعيدد  دلام  دداد تدا ددو"  وتشدد ي  تبؼاددلمين في تبؼ ددار  ت سددلامي    
 اد ت سلاما على أساس معابع ها .وملىاسال أتل  تدا ا  وسا مظاسا ماي ترم  

 أخت م  ا ت   تر اافأًت إذت زتد تدعائ  ع  مع ل تد ائ ل:وثانيها: 
ت لىددم  سدددت  تبؼادد د  غدددارتً في بر  ددد  تدعائدد  تددددت" بو دد  عليددده مددد  ا ت  دد تر  فهددد  سدددتت   

 تددار بفا   اامح فيه ؟ .
 -ات  أجددال دلوتيدد  وبكددو   بحددث تد  هددا  تبؼ  دد مون ا ددم جعدد  تد دددائض عدد  تدبيددع أو تدشدد  

   وتخ ل وت فيها على مودين:-وسا أشبه ما ت ون  ابؼا د  تداا    
 القول الأول: لا ي وز جعد الفائض  ن البيع أو ال راء أجرةً للوكيد .

وتخ ددار  ت دد  تبؼلددتر  (ٗٓٔ)وتدشددافعي   (ٖٓٔ)وتبؼاد يدد   (ٕٓٔ)وسددو مددتسب تبعمهددور  مدد  تبغل يدد   
.(ٔٓ٘) 
نمومدال ت د  عبداس: ر  د س أن   دول:  دع سدتت تد دو   فمدا زتد علدى تدتت  ف ا عم ل تد ار": 

وتددتت فهدددو دددد نم  ثم ه دد  بكدددو  عددد  ت ددد  سدد     ثم مدددال: نموأمدددا مدددول ت دد  عبددداس وت ددد  سددد    
 (ٙٓٔ) ف ت ا تدعلما  ر بهيأون ستت تدبيع  وبف  تاسه: تد ور"  وتد وفيوننم .

ور تد ددات   ددالمجهول  تدددت"   ددّ  مددال  و   ددا  وفي تد ددافي  ر دد  عبدد  تدددبر: نمور بذددوز ت جددارل
 (ٚٓٔ) أخاطنم .

وفي روضدد  تدطدددادبين: نم شددتر  تدعلدددم   دد ر ت جدددال  وو دد ها إذت تاهدددا في تدتمّدد  تددداد م  في  
تدتمّدد  ... ودددو أعطددا  او دًدا  ومددال: إن خط دده تديددوي فلدد  درسددم  أو غددً ت فل ددف  فادد  تدع دد  

 (ٛٓٔ) ووجبا أجال تبؼ   م  خا هنم .
 د ن ت جدال بؾهودد   وبؿ ملد  تدوجدود وتدعد ي  و شدتر  في تدوتادد   د جا أن ت دون  واستدلوا:  

                                       
 ( .ٚ/ٜ(، ويراجع: رد المحتار، لابن عابدين، )ٖٜ/ٕٔينظر: عمدة القاري، لمعيني، ) (ٕٓٔ)

 ( .ٖٛٙ/ٔينظر: الكافي، لابن عبد البر، ) (ٖٓٔ)

 ( .ٔ٘ٗ/ٗ(، فتح الباري، لابن حجر، )٘ٚٔ-ٗٚٔ/٘ينظر: روضة الطالبين، لمنووي، ) (ٗٓٔ)

 ( .ٖٚٙ/٘ينظر: المغني، لابن قدامة، ) (٘ٓٔ)

(ٔٓٙ) (ٕٔ/ٜٖ. ) 

(ٔٓٚ) (ٔ/ٖٙٛ. ) 

(ٔٓٛ) (٘/ٔٚٗ-ٔٚ٘. ) 



 (ٜٓٔ) ت جال معلوم  .
أن في إذن تبؼوتددددد  دلوتيددددد    خدددددت تد دددددائض هدددددو  تدددددبر  ومادددددابؿ   فلدددددم تددددد محض  وينهههههاقش: 

 (ٓٔٔ) تبؼعامل ق تقجارل  وتبعهاد  في ع ود تد برعا  مد  ال .
 الفائض  ن البيع أو ال راء أجرةً للوكيد .القول الثاني: ي وز جعد 

 وأفددد   دده  عددض تبؼعا دددا   . (ٕٔٔ)ومددال  دده إسدددحاة  دد  رتسو دده  (ٔٔٔ)وسددو مددتسب تبغلا لددد   

(ٖٔٔ) 
 (ٗٔٔ) ف ا تبؼد : نمإذت دفع إلإ رج  او اً  ومال:  عه   تت  فما تزددَ  فهو د   حنم . 

بدددا أخاجدده عبدد  تدددازتة عدد  ت دد  عبدداس رضددا ته علهمددا أهدده تددان ر  دداط   سدداً أن واسههتدلوا: 
 (٘ٔٔ)  عطا تداجُ  تداجَ  تد و   في ول:  عه   تت وتتت  فما تزددَ  فهو د  .

أن ت د  عبداس رضدا ته علهمدا مد  أجداز سدتت تد  دا   ور  عدا  دده بـدادف  ووجو الدلالهح:
 (  ٙٔٔ) في ع ا  .
ا بؿمدول  علدى تدون تدعامد  وعَد  وعدً ت علدى سدبي  تد دبر   ر أهده تشدتر ه أن ستت ت اد ونوقش:
 (ٚٔٔ) في تدع   .

  

                                       
 ( .ٕٓٗ/ٙينظر: شرح البخاري، لابن بطال، ) (ٜٓٔ)

 ( .ٕٙٚ/ٔينظر: الفروق، لمقرافي، ) (ٓٔٔ)

(، الإنصرررراف، ٖٚٙ/٘(، المغنرررري، لابررررن قدامررررة، )ٖٕٗ/ٔينظررررر: مسررررائل الإمررررام أحمررررد بررررن حنبررررل، ) (ٔٔٔ)
 (، ونصّ أنو من مفردات المذىب .ٖٓٗ/٘لممرداوي، )

 .( ٓٗ/ٕينظر: إغاثة الميفان، لابن القيم، ) (ٕٔٔ)

(، قررررارات وتوصررريات نررردوات البركرررة للاقتصررراد ٕٛينظرررر: الفتررراوى الشررررعية لممصرررارف السرررودانية، ص) (ٖٔٔ)
 ( .ٚٔالإسلامي، ص)

(ٔٔٗ) (٘/ٖٙٚ. ) 

أخرجررو عبررد الرررزاق فرري كترراب البيرروع، برراب الرجررل يقررول: بررع ىررذا فمررا زاد فمررك، وكيررف إن باعررو برردين ،  (٘ٔٔ)
(، وسررنده صررحيح، ينظررر: مررا صررح مررن ٕٓٔ/ٖمعمقًررا، )، وأخرجررو البخرراري ٕٓٓ٘ٔ(، برررقم ٖٕ٘-ٖٕٗ/ٛ)

 ( .ٖٕٜ/ٕآثار الصحابة في الفقو، لمباكستاني، )

 ( .ٖٚٙ/٘ينظر: المغني، لابن قدامة، ) (ٙٔٔ)

 ( .ٙٓٓٚ/ٗٔينظر: إعلاء السنن، لمتيانوي، ) (ٚٔٔ)



 القول ال خههتار:
ت مددا  جدددوتز أن بهعددد  تبؼوتددد  تد ددائض عددد  تدبيدددع أو تدشدددات  أجددال دلوتيددد ق  ادددا ت ددد  عبددداس  

هددو  تددبر   تمددا أن فيدده مددع  رضددا ته علهمددا تداددا ق  وفي سددتت ت جددات  مددع ع ددود ت جددارت 
ع ددود تبؼشدددارتا  هدددو  بر يدددأ  ف يددده م ددلح  دلعامددد     أو  اددد بنا دون ضدددار علدددى تلآخدددا  

 (ٛٔٔ)ور بسلع تدشا ع  م  م   ستت .
د ددد  إعطدددا  مددد  ا ت  ددد تر ادددافأتً علددددى ااددد  عملددده  لبددددا أن  دُددا ن  ادعائددد  أو تدابحيدددد    

 لوغدددده  وفي ر طدددده  اددددعا تد ائدددد ل ظلددددم بغملدددد   تبؼ ومعددد  مدددد  ترسدددد  مارق دي ددددون اددددافأتً ددددده إلإ
  تد  وبق تما سبق ما بًا .

   إمات  م  ا ت   تر بضل  تد  وب في ااد  ه  ان تدعائ  ع  مؤشا تد ائ ل: وثالثها:
ر ادداج مدد  ت بيددا تدعائدد  مدد  تبؼبددادغ ترا يا يدد  تدددي  بذمددع مدد  أر دداح تبؼشدداو    اضددا بضلدد   

م  وتدددددادّ علددددديهم في  ا ددددد  تبؼشددددداو   ومددددد  سدددددبق جدددددوتز تد ددددد وب  علدددددى أن تب دددددى ملً دددددا بؽددددد
 (ٜٔٔ)ذد .

 أما تدطا    تبؼتتورل سا ً ا  ف يها ع ل بـاد ا  م  أبنها:  
أن مدد  ا تد ددد وب غادبدًددا مدددا   دددون سدددو تدبدددائع بؽدددا  فيممدددع  دددتد   دددين  يدددع وسدددلف  وسدددو  - أ

 (ٕٓٔ) بفلو  إبصاعًا .

 د تدعائ   فهو ما  جاّ ه عًا .تما أهه ر  ُ ا  إر  شا  أن   ون ده اافأ إذت زت - ب

 ثانيًا: الأيقام الخاصح بأنواعٍ  عينح  ن ال:قوك الإسلا يح:
ت علق    وب تبؼلىار   وتبؼشارتا  بصل  م  ت ا اي  سبق تلاوبؽا عل  تد لاي على  -أ 

   (ٕٔٔ) سل ت  تبؼ ارض  .

                                       
د طرفرررري وقرررد أقرررررت ىيئررررة المحاسرررربة والمراجعررررة لممؤسسررررات الماليررررة الإسررررلامية مثررررل ىررررذا الحررررافز لأحرررر (ٛٔٔ)

وىرو مرا خرجرت برو النردوة الاقتصرادية (، ٕٓٗ، ص)٘/ٛ، بنرد ٖٔالمضاربة، ينظر: المعرايير الشررعية، رقرم 
، (ٙٗ/ٔفترراوى شرررعية فرري الأعمررال المصرررفية، لبنررك دبرري الإسررلامي، )الإسررلامية بالمدينررة المنررورة، ينظررر: 

(، ٕٕٚلمسررائل الاقتصررادية، ص)(، ضررمن الفترراوى الشرررعية فرري اٜٖٕوفترروى بيررت التمويررل الكررويتي، برررقم )
 ( .ٔٙٔ/ٕ(، )ٛٚوفتوى الييئة الشرعية لشركة الراجحي، برقم )

 ( .ٜٕ٘ينظر: ص) (ٜٔٔ)

 ( .ٜ(، الصكوك وتطبيقاتيا، لمعثماني، ص)ٚٚٔ/ٗينظر: المغني، لابن قدامة، ) (ٕٓٔ)

 ( .ٕ٘٘-ٗٗ٘(   ينظر: ص)ٕٔٔ)



د   بؼا   (ٕٕٔ) و  علق    وب تبؼاتبح  ما سبق توضيحه في ا م  يع تبؼاتبح  دلآما  ادشات  -ب 
تان ت  ي  تدع    امح    تول تد  وب  وتاها ا ي   عوتئ  ست  تد  وب د لًا اا ً ا 
بغمل ها في ذم  تبؼشتر"  ا ج   تعل ا بها ما د  ا م تم ااي تدشاتا  د لهم تد ا ا في 

 ذمّ  م    وتا  .

 وم  تخ لف أس  تدعلم في ست  تبؼا د  على مودين:
 القول الأول: عدم جواز اقتسام ال ركاء دينهم الثاب  في   مح  دين وايد . 
 (ٕ٘ٔ) وتبغلا ل  . (ٕٗٔ)وتدشافعي   (ٖٕٔ)وسو متسب تبعمهورق م  تبغل ي   

ف ا تبؼباو : نمإن تان تد    تله على رج  وتا   ف ام هم فيه مب  تد بض 
 (ٕٙٔ) ا ل نم.

وفي أسا تبؼطادب: نمور ت ح مام  تد  ون تبؼشترت  في تدتممق   ا إما  يع د          
 (ٕٚٔ) أو إفاتز ما في تدتمّ   وتلابنا بف لعنم .

وفي ت ه ا : نموإن ت ابظا تد    في تدتمّ  لم   ح في إا ط تداوت  ين  وسو تبؼتسبنم 
.(ٕٔٛ) 

 واستدلوا بدليلين:
إما أن ت ون بدلدأد   يع تد     و يع تد    غ  جائأ  أو  أن مام  تد    الدليد الأول:

 (ٜٕٔ) بدلدأد  إفاتز ما في تدتمّ   وسو بف لع تتد  دع ي مبلىه .

                                       
 ( .ٕٓٗ-ٜٖ٘(   ينظر: ص)ٕٕٔ)
(، تبيين الحقائق، ٜٙٔ/ٚ(، بدائع الصنائع، لمكاساني، )ٜٙ/٘ٔ) (  ينظر: المبسوط، لمسرخسي،ٖٕٔ)

 ( .ٓٙٔ/ٗلمزيمعي، )
(، مغني المحتاج، ٜٖٖ/ٗ(، أسنى المطالب، للأنصاري، )ٕٕٓ/ٔٔ( ينظر: روضة الطالبين، لمنووي، )ٕٗٔ)

 ( .ٖٖٛ/ٙلمشربيني، )
يى الإرادات، لمبيوتي، (، شرح منتٕٓ٘/ٖ(، كشاف القناع، )ٕٓٗ/٘(  ينظر: الإنصاف، لممرداوي، )ٕ٘ٔ)

(ٕ/ٕٕٔ. ) 
(ٕٔٙ(  )ٔ٘/ٜٙ. ) 
(ٕٔٚ(  )ٗ/ٖٖٜ. ) 
(ٕٔٛ(  )٘/ٕٗٓ. ) 
 ( .ٕٕٔ/ٕ(، شرح منتيى الإرادات، لمبيوتي، )ٖٖٛ/ٙ(   ينظر: مغني المحتاج، لمشربيني، )ٜٕٔ)



أن تد ام  إن تاها  يعًا  ف   وتا  م  تد تئلين   خت ه يبه م  تد    م   ونوقش: 
  وإن لم   عين وإن تاها إفاتزًت فقن تد  ( ٖٓٔ)ه ً م  له  فليً فيه  يع ذمّ   تمّ  

 (ٖٔٔ) بر يً ا  فقهه   عين ت   اًت  و   ا في إم ان تد ام  تد عين  وجه .
نم ن تد ع  تبغاا  (ٕٖٔ)أن تد ام  ايازل  ور   ح ق ذد  فيما في تدتمّ   الدليد الثاني:

 (ٖٖٔ)  ا  عا بؿلًا اايًا  وتد    ا ما  فلا  اد عليه تد ع  تبغاانم .
 (ٖٗٔ) تدتمّ  ر بيلع تبغيازلق رع بار تعيله ت   اًت .أن ع ي تعين ما في  ونوقش:

 القول الثاني: جواز اقتسام ال ركاء دينهم الثاب  في   مح  دين وايد .
 (ٖٛٔ) وت   تد يم . (ٖٚٔ)تخ ارسا ت   تيمي   (ٖٙٔ)وروت    بض   (ٖ٘ٔ)وسو متسب تبؼاد ي   
ف ا تبؼ وه : نمدو أن رجلين وراا د لًا على رج   فام اما ما عليه جاز ذد   و ار ذد    

 (ٜٖٔ)تاد       ون بؽما على رج   د   وتاٍ  ملهما     على ا لنم.
 (ٓٗٔ)وفي تد  اوط تد برط: نموبهوز مام  تد    في ذمّ   أو ذمم  وسو روت   ع  أبض نم. 

 واستدلوا بدليلين:
    في تبؼعاملا  تبغّ   ور  ترتب على ست  تد ام  أّ" بؿتور أن ت الدليد الأول:

.(ٔٗٔ) 
 بدا سبق م  أدد  تد ول ت ول تبؼ لىمل  دلملع . ونوقش:

                                       
 ( .ٕٙٙ/ٚ(  ينظر: منح الجميل، لعميش، )ٖٓٔ)
 ( .ٖ/ٗ(  ينظر: إعلام الموقعين، لابن القيم، )ٖٔٔ)
 ( .ٜٙ/٘ٔينظر: المبسوط، لمسرخسي، )(  ٕٖٔ)
 ( .ٓٙٔ/ٗ(  تبيين الحقائق، لمزيمعي، )ٖٖٔ)
 ( .ٖ/ٗ(  ينظر: إعلام الموقعين، لابن القيم، )ٖٗٔ)
(، ٗٓ٘-ٖٓ٘/ٖ(، الشرح الكبير، لمدردير، مع حاشية الدسوقي، )ٚٚٗ/ٗٔ( ينظر: المدونة، لمالك، )ٖ٘ٔ)

 ( .ٕٙٙ/ٚمنح الجميل، لعميش، )
 ( .ٕٓٗ/٘ف، لممرداوي، )(  ينظر: الإنصاٖٙٔ)
 ( .ٙٛٗ/ٗ(  ينظر: الفتاوى الكبرى، )ٖٚٔ)
 ( .ٖ/ٗ( ينظر: إعلام الموقعين، )ٖٛٔ)
(ٖٜٔ(  )ٖ/ٖٛٓ. ) 
(ٔٗٓ(  )٘/ٖٗٓ. ) 
 ( .ٖ/ٗ(  ينظر: إعلام الموقعين، لابن القيم، )ٔٗٔ)



أن نمتد    في تدتمّ    وي م اي تدعين  وبؽتت ت ح تبؼعاوض  عليه م  تددايم  والدليد الثاني:
ليه ت ه اة على أسله وود   وغ    وبذب على  اابه زتاته إذت بس   م  مبلىه  وبهب ع

  (ٕٗٔ) ورمي ه مله  ور  ع  ف  تً مع مًا  فام اامه بها" بؾاط تم ااي ت عيان وتبؼلافعنم .
 القول ال ختهار: 

سو تد ول تد انيق  ن تد  ون ت وي م اي ت عيان  ايث ر بؿتور  ترتب على ذد    
 وغ    وته تعالإ أعلى وأعلم . و ج  ذد  َ حكاْ تبغوتد  على تد     و يعه دلم    

 (ٖٗٔ)وت علق    وب تدالم وترس  لا  أا اي تدع ود تبؼوتز    وم  سبق تبغ  ث علها  -ج 
د   بؼا تان ت  ي  تدع    امح    تول تد  وب  تعل ا    وب تدالم خا   ما د  

  يع تبؼالم فيه مب  مبلىه:

 وم  تخ لف فيها أس  تدعلم على الاا  أموتل: 
الأول: لا ي وز بيع دين السلم  ال سلم فيو  قبد قبضو  ل ن ىو في   متو   القول

 ولا لغيره .
 (ٙٗٔ) وتبغلا ل  . (٘ٗٔ)وتدشافعي   (ٗٗٔ)وسو متسب تبعمهورق م  تبغل ي   

 (ٚٗٔ) ف ا   تئع تد لائع: نمر بهوز تس ب تل تبؼالم فيه مب  مبلىهنم .
 (ٛٗٔ) .وفي تبؼهت : نمر بهوز  يع تبؼالم فيه مب  تد بضنم 

 (ٜٗٔ) وفي ت ه ا : نمور بهوز  يع تبؼالم فيه مب  مبلىه  ستت تبؼتسبنم .
  

                                       
 ( .ٖ/ٗ(  إعلام الموقعين، لابن القيم، )ٕٗٔ)
 ( .ٜٕٔ-ٕٕٛ(  ينظر: ص)ٖٗٔ)
(، تبيين الحقائق، ٕٖٓ/ٙ(، المحيط البرىاني، لابن مازة، )ٖٙٔ/ٕٔمسرخسي، )( ينظر: المبسوط، لٗٗٔ)

 (.ٛٔٔ/ٗلمزيمعي، )
 ( .ٗٗٗ/٘(، البيان، لمعمراني، )ٜٜ(، التنبيو، لمشيرازي، ص)ٖٕ٘/٘(  ينظر: الحاوي، لمماوردي، )٘ٗٔ)
( ٖٙٓ/ٖلمبيوتي، )(، كشاف القناع، ٚٔ/ٗ(، شرح الزركشي، )ٕٕٚ/ٗ(  ينظر: المغني، لابن قدامة، )ٙٗٔ)

. 
(ٔٗٚ(   )٘/ٕٔٗ. ) 
(ٔٗٛ(   )ٕ/ٛٓ. ) 
(ٜٔٗ(   )٘/ٔٓٛ. ) 



 واستدلوا  ن السنح وال عقول:
بدا أخاجه أ و دتود وت   ماجه م  ا  ث أبي سعي  تبػ ر" استدلوا  ن السنح:  (1)
  مال: مال رسول ته.نمم  أسلف في شا   فلا   افه إلإ غ  نم :(ٔ٘ٓ) 

 (ٕ٘ٔ) وسو ضعيف . (ٔ٘ٔ)   ح  ف ا سل   عطي  تدعوفي أن تبغ  ث ر ونوقش:
 واستدلوا  ن ال عقول بدليلين: (2)

 (ٖ٘ٔ)أن د   تدالم لم   خ  في مل  تبؼالِم  فلم بهأ  يعه مب  مبلىه.الدليد الأول: 
أن تدبيع ر بهوز مب  مبض تبؼبيع إذت تان معيدّلًا  أو بو اج إلإ توفي ق م  وزن  أو   ونوقش:

تي   وأما تبؼبيع تبؼو و  في تدتمّ  فلا ااج م   يعه مب  مبلىهق  ن ا ي   ترع يا  
 (ٗ٘ٔ) عله م  جلً ترس ي ا   وفائ ته س و  ما في ذمّ ه عله  ر ا وث مل  ده .

د   تدالم مب  مبلىه م  ر ح ما لم  لىم ق  هه في ذمّ  تبؼالم  أن  يع والدليد الثاني:
 (٘٘ٔ)إديه.

  ونوقش  ن وجهين:
أن تبؼالِم ت ول إذت  ا  د   تدالم تبؼو و  في تدتمّ  تعلق  تمّ ه  ف جع تبؼالِم  الأول: 

 تد اني عليه  وسو  اجع على تبؼالم إديه ت ول .
لىه م  تشتر  أن ر  ا ح تبؼالِم في ستت تدبيع     أن بف  أجاز  يع تدالم مب  مب والثاني:

 (ٙ٘ٔ)  بيعه   مله  أو   م   ا  ر  ا ح فيما لم   خ  في ضماهه .

                                       
، وابن ماجو في ٖٛٙٗ(، برقم ٕٙٚ/ٖ(  أخرجو أبو داود في أبواب الإجارة، باب السمف لا يحول، )ٓ٘ٔ)

 .ٖٕٕٛ(، برقم ٙٙٚ/ٕكتاب التجارات، باب من أسمم في شيء فلا يصرفو إلى غيره، )
، فيو تشيع الكوفي، تابعي، روى عن ابن عباس وأبي سعيد وابن عمر  (  ىو عطية بن سعد العوفىٔ٘ٔ)

ىر، لو ترجمة في: ميزان الاعتدال، لمذىبي، ٔٔٔوتدليس، وقد ضعفو أحمد وأبو حاتم، توفي سنة 
 ( .ٕٕ٘/ٚ(،  تيذيب التيذيب، لابن حجر، )ٜٚ/ٖ)

(، وقال: ٜٙ/ٖبن حجر، )(، التمخيص الحبير، لإٛٚ/ٖ(  ينظر: الأحكام الوسطى، للأشبيمي، )ٕ٘ٔ)
 "وأعرمّو أبو حاتم والبييقي وعبد الحق وابن القطان بالضعف والاضطراب" .

 ( .ٖٙٓ/ٖ(   ينظر: كشاف القناع، لمبيوتي، )ٖ٘ٔ)
 ( .ٕٚ٘/ٜمع عون المعبود، )تيذيب سنن أبي داود، لابن القيم، (   ينظر: ٗ٘ٔ)
 ( . ٕٕٚ/ٗ(   ينظر: المغني، لابن قدامة، )٘٘ٔ)
 ( .ٜٕ٘/ٜمع عون المعبود، )تيذيب سنن أبي داود، لابن القيم، (   ينظر: ٙ٘ٔ)



القول الثاني: ي وز بيع دين السلم لغير ال سلم  ليو   ا لم يقن طعاً ا  وي وز بيعو 
م يدًا بيد  لو   ا كان   ا ي وز بيعو قبد قبضو  وكان ال أأو    ا يباع بدين السل

 و  ا ي وز أن يسلم فيو رأس  ال .
 (ٚ٘ٔ) وسو متسب تبؼاد ي  .

  ن ت    تبعوتزق ما لم  ؤدِ ستت تدبيع إلإ ما ُ ا علهق م   يع تدطعاي مب   واستدلوا: 
مبلىه  أو  يع ما ر بهوز  يعه مب  مبلىه  أو  يع ما ر  با   ً ت  ي ق تبيع تدلحم غ  

 (ٛ٘ٔ) تان  ؤد" إلإ تد ا  تبؼملو  .تبؼطبوخ  ابغيوتن  أو  
أن  يع ما ر بهوز  يعه مب  مبلىه  ودو  عامًا  إبما بيلع في  يع ت عيان دون ونوقش: 
 (ٜ٘ٔ) تد  ون.

القول الثالث: جواز بيع دين السلم على  ن ىو في   متو  وعلى غيره  بث نو  أو 
 بأقد  بلا ربح .

 (ٕٙٔ)وت   تد يم. (ٔٙٔ)وروت    بض   تخ ارسا ت   تيمي   (ٓٙٔ) وسو متسب ت   عباس  
وغ   روت  :   ن  يعه  (ٖٙٔ)ف ا ت ه ا  في ما د   يع تدالم مب  مبلىه: نموفي تبؼبهج 

 (ٗٙٔ) نم .-ربضه ته  -  ح  وتخ ار  تدشيخ ت ا تد    
 واستدلوا  ن السنح  والأثر  وال عقول: 
مال: تلاُ أ يع  بدا أخاجه تبػما  ع  عب  ته    عما استدلوا  ن السنح:  (1)

  وسو في ت     ادب يع  ف مبض تدوَرِة م  تد هاه   وتد هاه  م  تدورة  ف تيا تدلبي 

                                       
(، الشرح الكبير، لمدردير، مع ٕ٘ٙ/٘(، الذخيرة، لمقرافي، )٘٘ٔ/ٕ(  ينظر: بداية المجتيد، لابن رشد، )ٚ٘ٔ)

 ( .ٕٕٓ/ٖحاشية الدسوقي، )
 ( .٘٘ٔ/ٖٕ(   ينظر: بداية المجتيد، لابن رشد، )ٛ٘ٔ)
 ( .ٕٛ٘/ٜمع عون المعبود، )سنن أبي داود، لابن القيم،  تيذيب(   ينظر: ٜ٘ٔ)
 . ٕٓٔٗٔ(، برقم ٙٔ/ٛ(   ينظر: مصنف عبد الرزاق، )ٓٙٔ)
 ( .ٙٓ٘/ٜٕ(   ينظر: مجموع الفتاوى، )ٔٙٔ)
 ( .ٕٙ٘/ٜمع عون المعبود، )تيذيب سنن أبي داود، لابن القيم، (   ينظر: ٕٙٔ)
(  المُبْيِج في فروع الفقرو الحنبمي، لعبد الواحد المقدسي، المعروف بأبي الفرج الشريرازي، وىو من تلاميذ ٖٙٔ)

 ( . ٕ٘ٗ/ٗىر، ينظر: إيضاح المكنون، لمبغدادي، )ٙٛٗأبي يعمى، توفي سنة 
(ٔٙٗ(   )٘/ٔٓٛ. ) 



 يا ا     ف لا:  ا رسول ته  رو  ب أس د ق إني تلا أ يع ت     ادب يع  ف مبض 
ت ختسا  اعا  ومها  ما لم ت ترما  ست  م  ست   وست  م  ست   ف ال: نمر   س أن 

 (٘ٙٔ) و يل ما شا  نم .
أجاز  يع تد م  بف  سو في ذمّ ه مب  مبلىهق ف تد  د    أن تدلبي  ووجو الدلالح:

 (ٙٙٔ) تدالم.
 (ٚٙٔ)   ن تبغ  ث لم   ح مافوعًا . ونوقش:

مال: إذت أسل ا في  بدا أخاجه عب  تدازتة ع  ت   عباس     واستدلوا  ن الأثر:2 
 (ٛٙٔ) عاي فحّ  ت ج   فلم بذ   عامًا  فرت مله عاضًا   ه ص  ور تا ح عليه ماتين.

أجاز  يع د   تدالم إذت لم  ا ح فيه تبؼالِم  وستت مول  أن ت   عباس  ووجو الدلالح: 
 (ٜٙٔ)  حابي  وسو ام  ما لم بىادف .

ترع يا  عله   ن د   تدالم تد   م  تبؼبيعا   بهوز    واستدلوا  ن ال عقول:3 
 (ٓٚٔ) د  .

  ن تدعين أمب  دل  ا  م  تد       دي  أن تد      و    وت  بؿله  م  ما  ونوقش:
 (ٔٚٔ) ما  تبؼ    م لاًا .

                                       
ي اقتضاء الذىب من ، وأبو داود في كتاب البيروع، باب فٖٕٛٙ(، برقم ٜٖ٘/ٓٔ(  أخرجو أحمد، )٘ٙٔ)

، والنسائي في كتاب البيوع، باب بيع الفضة بالذىب وبيع الذىب بالفضة، ٖٖٗ٘(، برقم ٕٓ٘/ٖالورق، )
، ٕٕٗٔ(، برقم ٖ٘٘/ٕ، والترمذي في أبواب البيوع، باب ما جاء في الصرف، )ٙٓ٘ٗ(، برقم ٕٖٗ/ٚ)

(، برقم ٓٙٚ/ٕق من الذىب، )وابن ماجو في كتاب التجارات، باب اقتضاء الذىب من الورق والور 
ٕٕٕٙ . 

 ( .ٕٚ٘/ٜمع عون المعبود، )تيذيب سنن أبي داود، لابن القيم، (   ينظر: ٙٙٔ)
(  أوقفو جماعة، ولم يرفعو إلا سماك، رواه عنيم شعبة كذلك، ينظر: التمييد، لابن عبد البر، ٚٙٔ)

 ( .ٓٚ/ٖ(، التمخيص الحبير، لابن حجر، )٘ٔ/ٙٔ)
ق في مصنفو في البيوع، باب السمعة يسمفيا في دينار، ىل يأخذ غير الدينار ، (  أخرجو عبد الرزاٛٙٔ)

تيذيب سنن أبي داود، لابن القيم، ، وسنده صحيح، وقد قوّاه ابن المنذر، ينظر: ٕٓٔٗٔ(، برقم ٙٔ/ٛ)
 (.ٕٙ٘/ٜمع عون المعبود، )

 . (ٕٙ٘/ٜمع عون المعبود، )تيذيب سنن أبي داود، لابن القيم، (   ينظر: ٜٙٔ)
 ( .ٙٓ٘/ٜٕ(   ينظر: مجموع فتاوى ابن تيمية، )ٓٚٔ)
 ( .ٖٙٔ/ٕٔ(   ينظر: المبسوط، لمسرخسي، )ٔٚٔ)



 القول ال خهتار:
سو تد ول تد ادثق د رد  أاا ت   عباس  وت   عما رضا ته علهما عليه  وعلى ستت  

 في ح ت تول   وب تدالم .
 ت جارل ماائ :وت علق    وب  -د 

   ا كان  صقوك الإجارة ت ثد  لقيح أصول  أعيان   ؛جرة: -أ‌

ف مل  بضل  تد  وب بؽت  ت  ول م  بسل  تبؼشا   وم  أجاز أس  تدعلم أن   وي تدشاتا  
 وعليه فلا ااج م  إ  تر م   ست  تد  وب. (ٕٚٔ)   ج  تبؼشا  

 (ٖٚٔ)ق أس  تدعلم على جوتز  يع تبؼشا  وأما ما   علق    توبؽا في ت سوتة تبؼادي   ف   تت 
د   بؼا تاها ست  ت  ول مؤجال  تعل ا بها ما د  ا م  يع تدعين تبؼؤجال على غ  

 تبؼا  جا .
 وم  تخ لف أس  تدعلم في ست  تبؼا د  على الاا  أموتل:   

 القول الأول: ي وز بيع العين ال ؛جرة لغير ال ستأجر .
 (ٙٚٔ)وتبؼتسب عل  تبغلا ل  . (٘ٚٔ)وت ظها عل  تدشافعي   (ٗٚٔ)وسو متسب تبؼاد ي   
 (ٚٚٔ)ف ا موتسب تبعلي : نمبهوز دلمؤتجا أن  بيع تدعين تبؼا  جال م  تبؼا  جا  وغ  نم. 

وفي ملهاج تدطادبين: نمو  ح  يع تبؼا  جال دلم تر"  ور تل اخ ت جارل في ت  ح  ودو 
 (ٛٚٔ)  اعها دد   جاز في ت ظها  ور تل اخنم .

 

                                       
(، نياية المحتاج، ٕٕٗ/٘(، مواىب الجميل، لمحطاب، )ٛٛٔ/ٗ( ينظر: بدائع الصنائع، لمكاساني، )ٕٚٔ)

 ( .ٖٖ/ٙ(، الإنصاف، لممرداوي، )ٕٛٚ/٘لمرممي، )
 ( .ٕٙ٘/ٜ(، والنووي في المجموع، )ٖٖٕ/ٜٕق في مجموع الفتاوى، )(  وقد نقل شيخ الإسلام الاتفاٖٚٔ)
 ( .ٛٓٗ/٘(، مواىب الجميل، لمحطاب، )ٖٛٔ(  ينظر: القوانين الفقيية، لابن جزي، ص)ٗٚٔ)
(، تحفة المحتاج، لابن ٖ٘ٗ/ٕ(، أسنى المطالب، للأنصاري، )ٕ٘ٙ/ٕ( ينظر: الميذب، لمشيرازي، )٘ٚٔ)

 ( .ٕٜٗ/ٖلمحتاج، لمشربيني، )(، مغني أٜٜ/ٙحجر الييتمي، )
(، مطالب أولي ٖٕٖ/ٕ(، الروض المربع، لمبيوتي، )٘ٗ/٘( ينظر: المبدع، لبرىان الدين بن مفمح، )ٙٚٔ)

 ( .ٕٗٙ-ٖٕٙ/ٖالنيي، لمرحيباني، )
(ٔٚٚ(  )٘/ٗٓٛ. ) 
 ( .ٗٙٔ(  ص)ٛٚٔ)



 (ٜٚٔ) وفي ت ه ا : نموبهوز  يع تدعين تبؼا  جال  ستت تبؼتسب نم.
  ن  يع تدعين تبؼؤجال ر  لىاّ بحق تبؼا  جاق  ن تدبيع وترد على تدعين  واق  واستدلوا:

 (ٓٛٔ) تبؼا  جا وترد على تبؼل ع  مّ ل ت جارل .
ت عيان ر   ب  أن    تبؼا  جا على تدعين بسلع م  تاليم تبؼبيع اارً  و يع  ونوقش:
 (ٔٛٔ) تد  جي  .

أن    تبؼا  جا وتمع  على تبؼل ع  مّ ل ت جارل  وتدبيع وتمع على تدعين  فلا بيلع  وأجي : 
 (ٕٛٔ) ابو  تدي  على أا بنا تاليم تلآخا .

القول الثاني: أن بيع العين ال ؛جرة لغير ال ستأجر  وقوف على  جازة ال ستأجر  
 الإجارة  و ن لم ي زه ثب  لل  تري الخيار في البيع . فإن أجاز البيع صحم  وبطل 

 (ٖٛٔ) وسو متسب تبغل ي  . 
ف ا تبؼباو : نموإن  اعه فبيعه  ا    ر بهوز دعمأ  ع  تد اليم  وم   يّلا في تدبيو  أن 

   (ٗٛٔ) تد حيح م  تداوت   أن تدبيع مومو  على س و  اق تبؼا  جانم .
 (٘ٛٔ) لى تدبيع  ف شتر  إجازته .  ن اق تبؼا  جا م   ي ع واستدلوا:
  ن  يع تدعين تبؼؤجال ر  بط  اق تبؼا  جاق  ن تبؼشتر" إبما   الم مل ع ها  ع   ونوقش:

 (ٙٛٔ) ته ها  مّ ل ت جارل  وت  ت ا  ر بيلع اق تبؼا  جا ر بيلع .
  

  

                                       
(ٜٔٚ(  )ٙ/ٙٛ. ) 
 ( .ٕٜٗ/ٖالمحتاج، لمشربيني، )(، مغني ٜٜٔ/ٙ(  ينظر: تحفة المحتاج، لابن حجر الييتمي، )ٓٛٔ)
 ( .ٕ٘ٙ/ٕ(  ينظر: الميذب، لمشيرازي، )ٔٛٔ)
 (  ينظر: المصدر السابق .ٕٛٔ)
(، البحر الرائق، لابن نجيم، ٕٚٓ/ٗ(، بدائع الصنائع، لمكاساني، )ٖ/ٙٔ( ينظر: المبسوط، لمسرخسي، )ٖٛٔ)

(ٙ/ٖٔٙ. ) 
(ٔٛٗ(  )ٔٙ/ٖ. ) 
 ( .ٖ/ٙٔ(  ينظر: المبسوط، لمسرخسي، )٘ٛٔ)
 ( .ٛٓٗ/٘ينظر: مواىب الجميل، لمحطاب، ) ( ٙٛٔ)



 أن بيع العين ال ؛جرة باطد . القول الثالث:
 (ٜٛٔ) ووجه عل  تبغلا ل  . (ٛٛٔ)ل  تدشافعي  ومول ع (ٚٛٔ)وسو مول عل  تبغل ي   

 (ٜٓٔ)  ن م   ا  تدعين تبؼؤجال  ا  مل ه ومل  غ    ور   ح ذد . واستدلوا:
  ن تدبيع مّ مه إلإ تدعين  وإلإ ت جال في مّ ل ت جارل  وإلإ تبؼل ع   ع سا   ويناقش: 

  وتلها بفلوت  دبائعها .
 القول ال خهتار:

جوتز  يع تدعين تبؼؤجالق دع ي ومو  تدلىار على تبؼا  جا في ذد   فقن لم  علم تبؼشتر"  
 أ ا مؤجال فله تبػيار .

   ا كان  صقوك الإجارة ت ثد  لقيح  نافع أعيان  عينح  دون  لقيح أصولها: -ب‌

تد ورل ومعا ذد  أن بضل  تد  وب تس  جاوت ست  ت  ول  وأرتدوت ت ج سا  وت علق بهت  
 ما د  ا م مياي تبؼا  جا    ج  ما تس  جا :

 وم  تخ لف أس  تدعلم في ست  تبؼا د  على الاا  أموتل:  
 القول الأول: ي وز لل ستأجر أن ي؛جر  ا استأجره ب ثد الث ن  أو أكثر  أو أقد.

ر وتشتر وت أن  (ٖٜٔ)وتبغلا ل   (ٕٜٔ)وتدشافعي   (ٜٔٔ)وسو متسب تبعمهورق م  تبؼاد ي     
 (ٜٗٔ)   ون تبؼا  جا تد اني أشّ  ضارًت م  ت ول .

 (ٜ٘ٔ)ف ا موتسب تبعلي : نموده أن  ؤجا مؤجا  وغ    بد   ت جارل  و ا م  وت ت انم. 
                                       

 ( .ٕٚٓ/ٗ(، بدائع الصنائع، لمكاساني، )ٖ/ٙٔ(   ينظر: المبسوط، لمسرخسي، )ٚٛٔ)
 ( .ٗٙٔ(، منياج الطالبين، لمنووي، ص)ٕ٘ٙ/ٕ(   ينظر: الميذب، لمشيرازي، )ٛٛٔ)
 ( .ٛٙ/ٙ(   ينظر: الإنصاف، لممرداوي، )ٜٛٔ)
 (   ينظر: المصدر السابق .ٜٓٔ)
 ( .ٔٔ/ٗ(، حاشية الدسوقي، )ٖٙ٘/ٚ(، التاج والإكميل، لممواق، )ٗٔٔ/٘ينظر: المنتقى، لمباجي، )  ( ٜٔٔ)
(، أسنى المطالب، للأنصاري، ٕٛ٘/ٕ(، الميذب، لمشيرازي، )ٛٓٗ/ٚ(  ينظر: الحاوي، لمماوردي، )ٕٜٔ)

(ٕ/ٗٓٛ. ) 
، الإقناع، لمحجاوي، (ٖٗ/ٙ(، الإنصاف، لممرداوي، )ٕٖ٘/ٕ(   ينظر: الكافي، لابن قدامة، )ٖٜٔ)

(ٕ/ٕٜٗ. ) 
(، المغني، لابن ٚٔٗ/٘(، مواىب الجميل، لمحطاب، )ٕٙٓ/ٗ(  ينظر: بدائع الصنائع، لمكاساني، )ٜٗٔ)

 ( .ٖٗ٘/٘قدامة، )
(ٜٔ٘(  )٘/ٗٔٚ. ) 



وفي روض  تدطادبين: نم  ح م  تبؼا  جا إجارل ما تس  جا   ع  مبلىه  سوت  أجا بد   ما  
 (ٜٙٔ) تس  جا  أي   م   أي   ت انم.

 (ٜٚٔ)وبهوز دلما  جا إجارل تدعين  بد   ت جا وز ادل  هصّ عليه أبض نم.وفي تبؼد : نم
  واستدلوا بدليلين:

أن ت جارل  يع ملافعق ف ما   ح  يع تبؼبيع   ت ا م  بشله    ح ذد  في  الدليد الأول: 
 (ٜٛٔ)ت جارل .

أن م  لىى ع   ت جارل مل  تبؼل ع   فيموز ده أن  ا وفيها  ل اه  أو  الدليد الثاني: 
 (ٜٜٔ) بد   ُ يمه م اي ه اه .

القول الثاني: لا ي وز لل ستأجر أن ي؛جر بأكثر   ا استأجر بو   لا   ا زاد في العين 
 ال ؛جرة زيادة .

 (ٕٔٓ) وروت    بض  . (ٕٓٓ)وسو متسب تبغل ي   
أجاسا تبؼا  جا   ت ا م  ت جال ت ولإ  فقن تاها تد اهي  م  ف ا   تئع تد لائع: نمودو  

خلا  جلً ت ولإ  ا ا ده تدأ ادل  وإن تاها م  جلً ت ولإ ر تطيب ده  ا   أ   
 (ٕٕٓ) في تد تر ز ادلق م   لا   أو ا ا  أو تطيين  أو بذ يصنم .

 ا ها  أ ادل  وإر لم بذأ وفي تبؼد : نموع  أبض  أهه إن أا ث في تدعين ز ادل  جاز ده أن  
 (ٖٕٓ)تدأ ادلنم.

                                       
(ٜٔٙ(  )٘/ٕ٘ٙ. ) 
(ٜٔٚ(  )٘/ٖ٘٘. ) 
 ( .ٗٔٔ/٘(  ينظر: المنتقى، لمباجي، )ٜٛٔ)
 ( .ٚٔٙ/ٖلمرحيباني، )(   ينظر: مطالب أولى النيى، ٜٜٔ)
(، حاشية ابن عابدين، ٖٗٓ/ٚ(، البحر الرائق، لابن نجيم، )ٖٓٔ/٘ٔ(  ينظر: المبسوط، لمسرخسي، )ٕٓٓ)

(ٙ/ٕٜ. ) 
(، القواعد، لابن رجب، ٖٗ/ٙ(، الإنصاف، لممرداوي، )ٖٗ٘/٘(  ينظر: المغني، لابن قدامة، )ٕٔٓ)

 ( .ٜٚص)
(ٕٕٓ(   )ٗ/ٕٓٙ. ) 
(ٕٖٓ(   )٘/ٖ٘٘. ) 



  ن تبؼا  جا  ا ح في ست  ت جارل ما لم  لىم ق  ن تدعين تبؼؤجال في ضمان  واستدلوا: 
 تبؼؤجا  بخلا  ما إذت عم  عملًا فيها  فقهه تطيب ده تدأ ادلق   ا في م ا ل  تدعم  .

(ٕٓٗ) 
  ونوقش  ن وجهين:

ضماهه م  وجه  فق ا دو تل ا مع بس له م  ترس ي ا     ن تبؼلافع م  دخلا في  الأول: 
 (ٕ٘ٓ) تاها م  ضماهه .

أن تبؼا  جا بؼا أجاّ تبؼلافع  ار  ملىموه  عليه  ف جع تبؼا  جا تد اني  ادلىمان  والثاني:
 (ٕٙٓ) عليه  وسو  اجع  ادلىمان على تبؼؤجا ت ول .

 ا .القول الثالث: لا ي وز لل ستأجر أن ي؛جر  ا استأجره  طلقً 
 (ٕٚٓ) وسا روت    بض  . 

 (ٕٛٓ)   ن تبؼلافع لم ت بض  ع   ور بو   يع تدشا  تبؼعين مب  مبلىه . واستدلوا:
أن مبض تدعين ماي م اي مبض تبؼلافعق   دي  أهه بهوز ده أن    ا  فيها  فماز  ونوقش:

 (ٜٕٓ) ده أن  ؤجاسا .
 القول ال خهتار:

بهوز دلما  جا أن  ؤجا ما تس  جا ق سوت  بد   تد م   أو أم   أو أت ا  بؼ  سو م له   
أو أخفّ مله ضارًتق د ول أدد  ستت تد ول  وته  اتها ع  تبؼلامش   و ن تبؼا  جا مل  
 مل ع  تدعين تبؼؤجال  فلا بيلع م  تد  ا  فيها  ما لم  شتر  عليه تبؼؤجا خلا  ذد  .

 
 
 

                                       
 ( .ٖ٘٘/٘(، المغني، لابن قدامة، )ٕٙٓ/ٗر: بدائع الصنائع، لمكاساني، )(   ينظٕٗٓ)
 ( .ٖٗٗ/ٕٓ(، مجموع فتاوى ابن تيمية، )ٖ٘٘/٘(   ينظر: المغني، لابن قدامة، )ٕ٘ٓ)
 ( .ٖٓٗ/ٖٔ(   ينظر: المعاملات المالية، لمدبيان، )ٕٙٓ)
 ( .ٖٗ/ٙ(، الإنصاف، لممرداوي، )ٖٗ٘/٘(   ينظر: المغني، لابن قدامة، )ٕٚٓ)
 ( .ٖٗ٘/٘(   ينظر: المغني، لابن قدامة، )ٕٛٓ)
 (   ينظر: المصدر السابق .ٜٕٓ)



 صقوك الإجارة ت ثد  لقيح  نافع أصول  وصوفح في الذ مح:  ا كان   -ج‌

ت   ي  ا وة  عض تبعها  في ت مين تدعمّال وتشديلهم د الح جه  أخاط  و  علق   
ا م ست  تد ورل بدا د  ا م إضاف  ت جارل إلإ تبؼا  ب   ذد   ن ست  ت  ول لم 

 على الاا  أموتل:   مل ها تبؼؤجا  ع   وم  تخ لف أس  تدعلم في ست  تبؼا د 
 القول الأول: ت وز  ضافح الإجارة  لى ز ن  ستقبد . 
 (ٕٕٔ) وتبغلا ل  . (ٕٔٔ)وتبؼاد ي   (ٕٓٔ)وسو متسب تبعمهورق م  تبغل ي   
ف ا تد  اوط تبؽل   : نمإذت أضا  ت جارل إلإ وما في تبؼا  ب ق   ن مال: آجات  دتر"  

 (ٖٕٔ) ست  غً ت  أو ما أشبهه  فقهه جائأنم .
تدشاح تد ب   دل رد ا: نموجاز بؼ  ده رميق  أو ود  تعليمهق أّ" دفعه بؼ   علمه  لع   وفي

معيل   عمله سل  م لًا ... وت   ت  تدال  م   وي أخت   ر م   وي تدع   عل  ت  لاة  
 (ٕٗٔ) فقن عيّلا زملًا عُم   ه فيما  ظهانم .

ت جارل تدع    فلو أجا  سل   وفي تشا  تد لا : نمور  شتر  أن تلا تبؼّ لق أّ" مّ ل
 (ٕ٘ٔ) بطً  في سل  أر ع  ح تدع  نم .

  واستدلوا بدليلين:
  ن تبؼّ ل تبؼا  بل  مّ ل بهوز تدع   عليها مع غ سا  فماز تدع   عليها م ادلق   الأول: 

    (ٕٙٔ) تادي  تلا تدع   .

                                       
(، حاشية ابن عابدين، ٖٕٓ/ٗ(، بدائع الصنائع، لمكاساني، )ٕٓ/ٙٔ( ينظر: المبسوط، لمسرخسي، )ٕٓٔ)

(ٙ/ٖٓ. ) 
 ( .ٓٔ/ٗ(   ينظر: الشرح الكبير، لمدردير، مع حاشية الدسوقي، )ٕٔٔ)
(، ٔٗ/ٙ(، الإنصاف، لممرداوي، )ٜٗ/ٙ(  ينظر: الشرح الكبير عمى المقنع، لأبي الفرج بن قدامة، )ٕٕٔ)

 ( .ٕٕ٘/ٕشرح منتيى الإرادات، لمبيوتي، )
(ٕٖٔ(   )ٗ/ٗٔٓ. ) 
 ( .ٓٔ/ٗ(   مع حاشية الدسوقي، )ٕٗٔ)
(ٕٔ٘(   )ٗ/ٙ. ) 
 ( .ٙ/ٗ(   ينظر: كشاف القناع، لمبيوتي، )ٕٙٔ)



أن ت  تً م  تد  افا  ت ح ملىاف  إلإ تبؼا  ب ق تادطلاة  وتدع اة  وت اس  والثاني:
 (ٕٚٔ) ت جارل عليهما .

القول الثاني: جواز  ضافح  جارة ال وصوف في الذ مح  لى ز ن  ستقبد  دون  جارة 
 الأعيان .

 (ٕٛٔ) وسو متسب تدشافعي  . 
لى تبؼا  ب   تقجارل تد تر ف ا روض  تدطادبين: نمأما إجارل تدعين  فلا   ح إ اتدسا ع

تدال  تبؼا  بل   وتدشها تلآ ... أما تدوتردل على تدتمّ   فيح م  فيها تد  جي  وتد  خ    
تما إذت مال: أدأما ذمّ   بضلا إلإ موضع تتت  في دتّ      ها تتت  غً ت  أو غال شها  

 (ٜٕٔ) تتتنم.
فلا ت ب  ت ضاف  إلإ    ن ت جارل ع   معاوض   وا مها ا م تدبيع  واستدلوا: 

   (ٕٕٓ)تبؼا  ب   إر إن تاها تدعين تبؼا  جال مو وفً  في تدتمّ ق ف  ح تبيع تدالم .
أن تدع   في ت جارل  لع   شيئاً فشيئاً على ااب ا وث تبؼع ود عليه  وسو  ونوقش: 

ضاف ق تبؼل ع   وتبؼل ع  اال وجودسا ر بي   إهشا  تدع   عليها  ف عا تدلىاورل إلإ ت 
 (ٕٕٔ) وسا بهتت ت ارة تدبيع .

 القول الثالث: لا ي وز  ضافح الإجارة  لى ز ن  ستقبد .
 (ٕٕٕ) وسو متسب تدظاسا   . 
ف ا تلمحلى: نمور بهوز أ لًىا تشترت  ت خ  تدشا  تبؼا  جا  ور ت خ  تدعم  تبؼا  جا ده  

 (ٖٕٕ)  اف  عين  فما فوة ذد نم .
 (ٕٕٗ)   هه شا  ديً في ت ا  ته تعالإ  فهو  ا   . واستدلوا: 

                                       
 ( .ٖٕٓ/ٗائع، لمكاساني، )(   ينظر: بدائع الصنٕٚٔ)
(، نياية المحرتاج، ٖٙٔ/ٖ(، الغرر البيية، لزكريا الأنصاري، )ٕٕ٘/ٕ(  ينظر: الميذب، لمشيرازي، )ٕٛٔ)

 ( .ٕٙٚ/٘لمرممي، )
(ٕٜٔ(   )٘/ٕٔٛ. ) 
 ( .ٕٛٔ/٘(   ينظر: روضة الطالبين، لمنووي، )ٕٕٓ)
 ( .ٖٕٓ/ٗ(   ينظر: بدائع الصنائع، لمكاساني، )ٕٕٔ)
 ( .ٖٛٔ/ٛالمحمى، لابن حزم، ) (   ينظر:ٕٕٕ)
(ٕٕٖ(   )ٛ/ٖٔٛ. ) 



   ن ت    في تدشاو  تبغّ  . ويناقش:
 القول ال خهتار:

جوتز إضاف  ت جارل مطلً ا إلإ تبؼا  ب ق  ن ست  ت ضاف  م  تدشاو  تدي  لم   ل ددي   
 على ملعها  ور  ترتب عليها بؿظور  وت    في تدشاو  تبعوتز .

      م بول  شاعًا  -في أ لها  -ت جارل  وعليه ف  وب
 وته أعلم . (ٕٕ٘)

 ألاصح الرأي في ىذا البديد:
م  ما خلا ستت تدب    م  ت ش ار  تداا    فهو م  أفلى  تدب تئ  ت سلامي ق  

د لشين ترم  اد  وتداما  اد لمي  في بـ لف تلمجار   مع ما بو  ه م  مادود إبهابي 
 (ٕٕٙ)بؼر لف تد ئا :

فيعود  ادا ع تبغلال تلمجأ" على  دار تبؼا  ما  ق فلىلًا ع  تبارسم  و ؤد" إلإ  -أ 
مشارت  تدلاس  عمومهم في شاتا  تد لمي  تبؼر ل    مع تد  رل على تايي  ست  

 تد  وب  ع   ا  ها  يعها في تداوة تد اهو   عل  تبغاج  دلل   .

مأ تبؼؤما في ميأتن هاسي  عمّا بو  ه ستت تدب    دلشاتا  م  سّ  تدع -ب 
تبؼ فوعا   مع ت لي  بـا ا ترئ مان  وتوز عها على بضل  تد  وبق إذ تدشات  

 تدي  تورّة أ وبؽا ر ت ون ماؤود  ع  تدوفا  بغمل ها   يم ها .

وما بو  ه دلح وما  م  تد  رل على بسو   تبؼشار ع تد ب ل  وتد  رل تتد  على  -ج 
  وملع تد لىرما  تدل      فقذت ت ا  تدايطال على امم تدل   في تداوة

تدايود  في أ  " تدلاس تشُتر ا بهت  تد  وب  وإذت ملا  يعا تد  وب في 
 ت سوتة تد اهو   .

 ألاصح الرأي في البدائد ال طرويح للسندات الربويح:  

                                                                                                              
 (  ينظر: المصدر السابق .ٕٕٗ)
(، ضمن مجمة المجمع، الدورة الخامسة ٘ٔ/ٖ، )ٖٚٔ( ينظر: قرار مجمع الفقو الإسلامي بجدة، رقم ٕٕ٘)

 ( .ٜٖٓ/ٕعشرة، )
الصكوك  (،ٙ٘ٔ-٘٘ٔ/ٕ(، بيع الدين، للاحم، )ٔٓٔ-ٓٓٔ( ينظر: سندات الإجارة، لمنذر قحف، ص)ٕٕٙ)

 ( .ٙ(، الصكوك الإسلامية، لمحمد عبد الحميم، ص)ٙٓ٘الإسلامية، لمقره داغي، ص)



دتر  ف دال  د تئ  تدادل ت  تدا و دد  علدى توجيده مباددهددا إلإ ا دص في معداملا  مشدداوع    
  ا  مادي :ذت  ت ف

 بفا   رّ دخلًاق تا عيان تبؼؤجال . -أ 

 أو ربًحاق تابؼشار ع ت ه اجي  وتبػ مي  . -ب 

 أو تلىخ في ت وعي  ترس  مار   تدي  بر و" على عّ ل مشار ع . -ج 

وت  دد  في سددت  تدبدد تئ  تبعددوتز  مددا براشددا بؿاتددال تداددل ت  تدا و دد  فيمددا سددو مدد  أسددبا   
 برابيها  وم  أ از ذد :

 إ  ا  تد  وب  اد يم  تربظي   بدعا ضمان رأس تبؼال .بؿاود   (1)

    (ٕٕٚ) ت تول ست  تد  وب  عيً ت ع  تدلىوت ن تدشاعي  ساد   تدتتا . (2)
 

                                       
 ( .ٕ٘٘-ٔ٘٘(  ينظر: ص)ٕٕٚ)


