
 تداولهاىك المقارضة، وصكحكم إصدار 

 

عررف مجمخ ررفمه الإرريمهبجدررصكوم ررقامضرربأنهمهجلإأداررامتثمررأةمتقوهامهدررزئ أد ام لإررأ مع رر مبذ  ررام 
دقسمكررررأقمه لإررررفهبم(هجبررررأدتاوكمتلضررررقهدمضرررربأنهمك ب ررررامتررررفقسمكررررأقمهجبررررأدتاكمع رررر مقدررررأسم

حصصرررأمًعرررأ  ام موحرررقهتمكزيرررأو امه لإ  ررراكموكيرررح امتثبرررأامقضررركأنأ متأعز رررأدً مغ برررأ م
مو1(مدقسمكأقمهجبأدتاكموكأم زكأقمإ  يكمتوي امك ب امكلمكوه مف يتم.

مقولًاةمعفبمفبفامًذهمه  ق لكموذكفمكنمقأقمتيةمم
مضبأنهمهجلإأدااكموققم لإأقمحأمدوقهتمهجلإأدااكمقومهجبأدتام لإأ مفبفتهأمع  مهلآتية

ه لإ  رراكميم دصررقدمضررٌ م بررلمبذ  ررامدقسمكررأقمهجبررأدتام(ه لإررفهبومإممقارر هامكزيررأو ام (1)
ارررر اكمو يرررر  متأدرررر مكررررنم بززررررّمف رررريكموغئررررلمك ب ررررامحص ررررامعررررأ  امكررررنمدقسمكررررأقم

 هجبأدتام.

  ررأهمًررذىمه صرربأنهم مهلاكززررأ مه  ررأ كموغبررنم ررقهوحأمت ررقمذ رر م مقدررأه مه وده م (2)
 هجأ  ام.

مغأ قمهجشرفوهمهلادرزئ أديمكرنمدقسمكرأقمهجبرأدتاكمإ مكأهرامًرذىمه صربأنهمذص صراك (3)
 قومبسأ قمعق امكشأد فمهدزئ أد امإ مكأهامضبأكًأمكشتركام.م

 دلإي ر مقدتررأحمهجشررفوهم(هبج ررفهومقومه لى  رراومإممقير  ةمقيرر معصرريجم   اررأامه زررقدطوم (4)
كمحررررر م وزهررررروماهرررررامهلادرررررزئ أدمهجصرررررق دام   لإ  رررررامهلاب ررررراكمه رررررّمهدعرررررتريمنرررررأمه صررررر  

   صبأنهمإممهكزصنهمهجشفوهمكأكصًم.م

ررررر مه لإيررررر  (5) رررررأمكبرررررأدتأًمم-هلآخرررررفمتررررر ماهرررررامهلادرررررزئ أدممو دلإي  وتررررر مكرررررصنهمم-تأعز أدً
 ه صبأنهكمبحيّمه شفوطمهجزاقمع  هأم مهشفامهبجضقهدم.

وإذهمعحرر تمهةهررامهجصررق دام  صرربأنهمعررنمدررقهومق  زهررأمهلاب ررامكاررلم ررفمجم أ رر  مم (6)
كأ قو رررررام يرررررق قمه لإ  رررررامهلاب رررررامجرررررنمقدهومت  هرررررأم(إ اأاًرررررأوكمو صررررر  مًرررررذىمهج رررررأ  م

 عامقفاأًمحيوًأمع  ماهامهبجضقهدم.هجقفأم

                                       
(، وينظر: سندات 68-67ضمن قرارات وتوصيات المجمع، ص)(، 5/4) 33رقم  ( قرار المجمع،1)

 ( .87-84المقارضة، لعمر مصطفى، ص)



مممو3(و  وزهأمهتبأكامه دوه ام.مو2(وققمهقترحمقضلمًذىمه ابفامه قكزأدمدأكومحمأوك -
ررأمه  ورر مهبجدررصكوم  زو  رراك ي م أ دً
ررأمخ رررفمه الإرريمهبجدررصكوم موود رريمه فهت ررام رررقاكممو4( وققفً 

مو5(مودام.ًركمكفم  ق لم مه الإفامه فهت اموه يأ1448 مجمأوىمهلآخفام
م
م

م أهً أةمهتب مه شفعومحذهمه  ق لة
وهدتمفبفامًذهمه  ق لمع ر مإعارأامه صربأنهمت رامخصرأ يجمه يروقهتكموت رامخصرأ يجمم

مه ده مع  مه وكأمه زألية
بذ  رررامدقسمهجررررأقمإممضرررربأنهكم يررررهلم يرررر   هأكمعررررنم ف ررررقم ررررقهوحأم مقدررررأه مه وده م (1)

 هجأ  ام.

مدت مهحز أليمكنمهجشفوه متأعز أدً معفكأامف ي.برلإ قمعأ قم   يزئ ف نكم ز ئلم م (2)
 ا أ مدقسمكأقمهجبزز  كمكنمخصقمكاأ ام فمجمقاوبيم. (3)

دارررررأهمك ب رررررامهجشرررررفوهمتأ بأكرررررلمإمماهرررررامهبجضرررررقهدكمعرررررنم ف رررررقمهبج ارررررأامه زرررررقدطوم (4)
   صبأنهم.

موققمهخز فمهج أضفو م مبزف جمًذىمه صبأنهكمو محب هأمع  مقأ  ة
مد مضاربة مشروع .القول الأول: أنها عقمم
 و6(موهخزأدىمت امهج أضف نم.م

                                       
 ( .3/1923(  ينظر: تصوير حقيقة سندات المقارضة، لسامي حمود، )2)
م، لسندات المقارضة الصادر عن وزارة الأوقاف الأردنية، المرجع 1981( لعام 13(  ينظر: القانون رقم )3)

(، وينظر: عقد التأسيس والنظام الداخمي، لقانون البنك الإسلامي الأردني لمتمويل 4/3/1912السابق، )
شركة ومصرفًا  37(، وقد أصدرت حوالي 19(، مادة )19م، ص)1978(، لسنة 13والاستثمار، رقم )

مية، لكمال إسلاميًا صكوكًا تقترب فكرتها من صكوك المقارضة، ينظر: الصكوك الاستثمارية الإسلا
 ( .12حطاب، ص)

 ( .1/355(   ينظر: الخدمات الاستثمارية، لمشبيمي، )4)
 ( .71-67ضمن قرارات وتوصيات المجمع، ص)(، 5/4) 33(   ينظر: قرار المجمع، رقم 5)
(  وممنن رأ  ذنناا القننول: د. حسننين حامنند حسننان، ود. سننامي حمننود، ود. عبنند السننلام العبنناد ، ينظننر: بحننوث 6)

 ( .1969، 1926، 3/1869ع الفقه الإسلامي بجدة، الدورة الرابعة، )مجمة مجم



غئ ررررأ مقدتررررأ مهجررررأقكموطررررأ م  ررررقوممق ماهررررامهلادرررزئ أدمبسئررررلمه  أكررررلكموهجبزز ررررأ مواستتتتادلوا:
هجرررأ ب م رررفقسمكرررأقمهجبرررأدتاكمفرررصمحرررفجمكرررنمبذ  رررامكرررأقمهجشرررفوهمإممضررربأنهكمو دلإيررر مه رررفت م

ذىمحلإ لإامعلإقمهجبأدتام. مو7(مت وه مإ مدت مهجشفوهكمو و ق مه فت مإ مخيفكموً
 ونوقش من وجهين: 

صرربأنهمكررنمكأاررأوهتمه شررفكام ررأمكررأ مه  لإررقمعلإررقمكبررأدتاكم  رر  مق م ز  رر محم ررامه الأول:  
 محررررقوومحصصرررره كمولام وزلإررررلمعرررروه مًررررذىمهج ب ررررامإلامتيرررر ّمهأقررررلمحررررأمتفاررررأمه اررررفف كم

ذهمبخصمجمكأمع  يمًذىمه صبأنهم. مو8(موتأ لإ  امه يأق امحذىمهجأاأوهتكموً
فأجبأد ملامغ  مكرنمكرأقمهجبرأدتامإلامهير زيمكرنمه رفت كموتلإ رامهجشرفوهمك ر م دترأ مهجرأقكم

مو9(م مضبأنهمهجلإأداامهه بسمه كفم.مت و أ
ررذهم  ررلمعرررق م  فارره م   يرررأدام مقي مموالثتتان : ق مه قو ررام بارررلم   بزز رر مدقسمهجرررأقكموً

أمخصمجمعلإقمهجبأدتام. مممحأقكموً
أماأ  م.موأجيب: مو14(مق مكاأ امه قو امإصأمًومكنمتأ م برهم فمجم أ  متأ ب أ كموً

 برنمارر أ مه قو رامًوررأممو11(ررأموقررفمهثرصمجمف رريكمق م رربرهم رفمجم أ ر متأ برر أ م:واعاتر م
 رر سمكررنمارر أ مه زرربرهكمتررلمًررأمكررنمق  ررلمه لإررفب م  ماهررامهبجضررقهدم زباررلمتيررقهوىمفررأدم
هبج اررأامه بأكررلم  صرربأنهكموترريم لهررفمق مه برر أ مهتلإ لإرروم لإررفمع رر مكأًررلمهجبررأد م(اهررام

 ز ررق كمقوم اررف طكمقررأقممولامطررأ معررفعًأمق م برر نمهجبررأد مكررأقمهجبررأدتامكررأمممو12(هبجضررقهدوك

                                       
(  ينظنننر: ضنننمان رأس المنننال أو النننربم فننني صنننكوك المضننناربة، لحسنننين حسنننان، منشنننور ضنننمن مجمنننة مجمنننع 7)

(، تصننننوير حقيقننننة سننننندات المقارضننننة، لسننننامي حمننننود، 3/1869الفقننننه الإسننننلامي بجنننندة، النننندورة الرابعننننة، )
 ( .52-51(، سندات القراض، وضمان الفريق الثالث، لمنار قحف، ص)3/1926المصدر السابق، )

(  ينظننننر: سننننندات المقارضننننة، لمضننننرير، منشننننور فنننني مجمننننة مجمننننع الفقننننه الإسننننلامي بجنننندة، النننندورة الرابعننننة، 8)
(3/1816-1817. ) 

 ( .1/363(  ينظر: الخدمات الاستثمارية، لمشبيمي، )9)
 ( .3/1928حمود، ) (  ينظر: تصوير سندات المقارضة، لسامي13)
 ( .522-518(  ينظر: ص)11)
(  ينظننر: سننندات المقارضننة وسننندات الاسننتثمار، لحسننن الأمننين، منشننور فنني مجمننة مجمننع الفقننه الإسنننلامي 12)

 ( .3/1841بجدة، الدورة الرابعة، )



هتررنمققهكرراةمتكرر معدررفطمع رر مهجبررأد مارر أ مهجررأقكمقومدررهً أمكررنمه أارر  اكمفأ شررفطمتأ ررلكم
مو13(ملامه   مف يمخصفأًتم.

ي مإذهمق  ورررأمكاأ رررامه قو رررام رررفقسمكرررأقمهجبزز ررر كمارررأ مق مهلإ رررلمكاأ زهرررأمجيرررزأىمك ررر مكرررنممم
مفف مت مًذهكموت مه يوقهتمه فتأ ا مو14(م؟م.مه فت  مفثي 

 القول الثان : أنها صكوك قر  ربويّ .
مو15(موهخزأدىمعقومكنمهج أضف نم.م
ق مًرررذىمه صررربأنهمكبررر أهامه يرررقهوكمكرررفم  رررأوامع ررر مقضرررلمه رررق ن مترررق  لمقمرررأمواستتتادلوا:  

 يقومتلإ  زهأمهلاب امه ّمهعرتر امنرأكمو رأمكرأ مكرصنهمه صربأنهمكرأ ب مجأارأوهتمه شرفكاكم
ررررأم  رررلمقهررريممو16(ه ا   رررامبحيرررّمقهصررر زه كموبحيرررّمدررر فمه يرررأ ك برررأ محلإهررر م مق  زهرررأم

ررذهمًررأمكفكرر مه ررقه نكملامكفكرر م  رر سم   ررصنهمتإلامحررقمهلإررقي مهبررو م مذك ررامه اررفمجمهلآخررفكموً
مو17(ه شف  تم.
ممونتتتتوقش: ق مه صرررربأنهمإصررررأمضررررقدتم ز أ ررررلمكشررررفوهكمقومخ أعررررامكشررررأد فمهدررررزئ أد اكم ررررقد 

م  و18(مأدتام.قدتأحًأكمرأم ققمع  مقمأمعلإأومكب
ممموأجيب من وجهين:

ق مه لإفوبمكذ  مققمبسأ قمكشأد فمهدزئ أد امإهزأا ام.مالأول:مم
مو19(م

مق م أ  فمه فت ممم ز  مع  معفوطمعلإقمهجبأدتاةوالثان : 
                                       

 ( .5/49(  المغني، )13)
بجننندة، الننندورة الرابعنننة،  (  ينظنننر: سنننندات المقارضنننة، لممصنننر ، منشنننور فننني مجمنننة مجمنننع الفقنننه الإسنننلامي14)

(3/1826. ) 
( وممن رأ  ذاا القول: د. الصديق الضرير، ود. رفيق المصر ، ود. حسن الأمين، والشيخ محمد تقي 15)

، ينظر: بحوث مجمة مجمع الفقه الإسلامي بجدة، العثماني، والشيخ عبد الله بن منيع، ود. عمي السالوس
(، ود. محمد شبير، ينظر: 1958، 1937، 1856، 1839، 1826، 3/1816الدورة الرابعة، )

 ( .1/372( ود. يوسف الشبيمي، ينظر: الخدمات الاستثمارية، )191المعاملات المالية المعاصرة، ص)
 ( .291(  ينظر: سوق الأوراق المالية، لخورشيد، ص)16)
 ( .3/1825(  سندات المقارضة، لممصر ، )17)
 ( .3/1928(  ينظر: تصوير حقيقة سندات المقارضة، لسامي حمود، )18)
( يراجع: سندات المقارضة والاستثمار، لمسالوس، منشور في مجمة مجمع الفقه الإسلامي بجدة، الدورة 19)

 ( .3/1953الرابعة، )



ف لإزبررر معلإرررقمهجبرررأدتام أ  رررفمجم رررفمه رررفت مع ررر مه شرررفكأاكمكرررفمتلإرررأامقضرررلمكرررأح م م - أ
مق مغوررفمحم ررام ه صرربأنهمكررنمت ررامه ررفت مه ررذيم يررزكلإأهيكمه شررفكاكموكررنمه ل رر مه  رر  

 ممو24(مرأمعصيجم   اأام.

 مهجبرررأدتامًرررأمه  ه رررقمعرررنمدقسمهجرررأقكمو ررر سمًرررأمم-درررلمه لإيررر امم-ك رررأمق مه رررفت م - ب
قومتررررررأ زلإأمكمت و ررررررأم مضرررررربأنهممو21(هبج ررررررفهومقومه لى  رررررراكمو  ررررررفمجمكلإررررررقهدىمتأ زوبرررررر اك

 و22(مهجبأدتاملام أ همإلامهبج فهومه يوأيم.

  

                                       
 ( .228معاصرة، لمعثماني، ص)(  ينظر: بحوث في قضايا فقهية 23)
(، وقيننل: ذننو أن يصننير المننال كمننا أخننا  13/77(  أّ  بتحننول البضننالع إلننى نقننود، ينظننر: البنايننة، لمعيننني، )21)

ن كنننان اذبًنننا يصنننير كنننالك، ينظنننر: مطالنننب أولننني النهنننى،  العامنننل، فننن ن كنننان أخنننا  فضنننة يصنننير كنننالك، واك
 ( .3/529لمرحيباني، )

 ( .3/1813لمضرير، ) (  ينظر: سندات المقارضة،22)



 ختاار:القول الم
مقحبأكهرأ مكرنمار أ م ًأمه لإأقمه ئأني م زأهفرقمًرذىمه صربأنهمكرفمه يروقهتمه فتأ رام مقخريج 
دقسمهجرررأقمكرررفمإعارررأام  رررأواكمودرررأهامكأهرررامًرررذىمه   رررأوامك  لىرًررأمكلإاأعًرررأكمقومهيررر ام أتزررراكمقوم
هيرر امكزلىررنامكررنمه ررفت مفررأتب موهحررقكموعررق مبرق ررقًأملامغوررفمكررأ مه  لإررقمقفاًررأكمكررأموه مق م

 لإرررفبمكبررر أ كمفرررأجلإفبمقرررقم ا رررّمكرررنمهجلإرررتربمكشرررأدكزيم مقدترررأحمه لإرررفبكمكرررفمقضرررلمه
ارررر أ مقضررررر يكمولامعرررررفجمه  لإرررررقمعرررررنمكأهررررريمقفاًرررررأكمفكلإ لإرررررامضررررربأنهمهجلإأدارررررامقمرررررأمقرررررفوبم

مو23(موكشأدكام مه دتأحم.
قرأقمهتررنمققهكراةمتوكررلمقرفبمعدررفطمف ريمق م   ررقىمفهرأمحررفه كمتلىرنمخررصمجكمقرأقمهتررنمهجوررذدةممم

 مهجيرر فمإذهمعررفطمع رر مهجيزيرر فم  ررأواكمقومًق رراكمفثدرر فمع رر مذ رر كمق مقجم ررأهمع رر مق
مو24(قخذمه   أوامع  مذ  مدتأت.

موإذهمقدوهأمق مهصاومًذىمه صبأنهمكنمكأهافمهبجعبأقكمهحزحوأمإمم صثمخاأهتةم
م فنهما أ مدقسمهجأقكموإ مكأ م برعًأم.مالأولى:مم
م لإي  مه فت مه  ه قمعنمدقسمهجأقمع  محم امه صبأنهكملامخفومهبج فهوهتم.موالثانية:مم
ق مغ رر محم ررامه صرربأنهمكررنمكأارأوهتمه شررفكام محررقوومحصصرره كمولام   كررأهمموالثالثتة:م

ت   هررأمإلامتفارررأً  متلىرررنموعرررقمكررروه كمقومتأعرررقمقرررنمك ررر  كموبدرررأم دزارررقمع  ررريم رررأ مه   رررفكمقوم
مممو25( مقدأسمكأمأمعفكامكزوأقصاكمقومكوزه امتأ ز    .تأ لإ  امه يأق ام أكيكموذ  مع 

وعوررقًأم ثخررذمًررذىمه صرربأنهمحبرر معلإررقمهجبررأدتامهجشررفوه مدررأهامكأهررامكا لإرراكمقومكلإ  ررقامم
 مخررألاتمهدررزئ أد امدررق واكموهدعررتر طمف هررأمكررأم شررترطم صرركامعلإررقمهجبررأدتامكررنمه   رر متررفقسم

أمكنمعفوطمه  مجبأدتاكمكفم    مذ  م مهشفامهبجضقهدم.هجأقكمو ف لإام أ  فمه دتأحكموسأً

وإذهمقدهومهجصرررق دو محرررذىمه صررربأنهمه أفلرررامع ررر مه زرررأه  م مه  أ رررقكموكأهاهرررامذرررأ فمدقسممم
هجررأقمف هررر مإهشرررأامضررروقو مهحز رررأ وكمغرررأ قمعرررنم ف رررقمهدرررزلإاأهمهيررر امك  ورررامكرررنمقدترررأحمكرررلم

                                       
 ( .3/1821(  ينظر: سندات المقارضة، لممصر ، )23)
 ( .4/243(  المغني، )24)
( ينظر: المشاركة المتناقصة وصورذا، لمزحيمي، المشاركة المتناقصة وأحكامها، لنزيه حماد، منشور في 25)

 ( .2/489،522مجمة مجمع الفقه الإسلامي بجدة، الدورة الثالثة عشرة، )



مو26(مووداكمتفاأمكصنهمه صبأنه مك أمد قم.
 مدرررأ مه وده مهجأ  رررامت رررقمههزهرررأامم-تصررر لىزهأمهجشرررفوعامم-ه صررربأنهمو صررر م رررقهوقمًرررذىمم

مفترامهلاكززأ متأ بأهتطمه شفع اكمووفلًإأم لفومجمه  فبموه ا ّموإدهوامه  أقق نم.
 برنمجررأمكأهراملامبز ررأمكأارأوهتمقي معررفكامكبرأدتامكررنمق م برأ مو أهرًرأكمقومهلإرأوًهكمإاررأفاممم

ه رررق نمقحبرررأ مبزص ررره أكمهخز رررفمهج أضرررفو م محبررر م لأع رررأ موهجورررأففكموكرررأ م   رررفمه ولإرررقموم
م قهوقمًذىمه صبأنهمع  مخميامققأهقة

القتتتول الأول: أن وجتتتتود اللقتتتتود والتتتتدوون متتتت؛ ر جتتتت  هتتتتداول ال تتتتكوك  جا تتتتري ع يهتتتتا  
 و27(مأحكام ال رف وأحكام بيع الدون .

محب يمهثأصم. تثهيملامعبراواسادلوا: مم  ممبحأ امهلاخزصطكمو  ا مكلمكبأ  م  ص  
 ونوقش من وجهين:  
م رر سمكأهرريمحصررامعررأ  امكررنمكأاررأوهتمقومكبأهررأتمه شررفكاكمتررلممالأول:   ق محلإ لإررامه صرر  

مكأهيمحصامعأ  امكنمه شفكامهايهأكمكنماهامع ص زهأمهلاعز أد ام.
رررررأمقرررررنمكلإصرررررأوامعورررررقم رررررقهوقموالثتتتتتان : م ق مكأارررررأوهتمه شرررررفكامكرررررنمه ولإرررررأوموه رررررق أ موقنً

نمدتر معوررقمت  هرأمتلإ  زهررأمه يرأق اكموه ررّملام رف  طمتلإ  ررامه صربأنهكمتررلمهجلإصرأومكررأمظصرلمكرر
مو28(كأاأوهتمه شفكام.

 و29(مأن وجود اللقود والدوون غير م؛ ر ع ى هداول ال كوك .مالقول الثان :
محص ررامكشرأعامكررنمه شررفكامهايررهأكموكأاأوهتهرأموخ ررام مه   ررفمع رر مواستادلوا:   تررث مه صرر  

مممو34(مبحب  مك أمد قم.مد  لمه ز فكموكأمكأ م أتً أملام دافو

                                       
 ( .529-524ينظر: ص)(  26)
(  وبه صدرت إحد  فتاو  بيت التمويل الكويتي، وأشار د. عبد الستار أبو غدة إلى أن ذاا المبدأ لم 27)

 ( .   2/58ينتشر التعويل عميه، ينظر: بحوث في المعاملات والأساليب المصرفية، )
 ( .8ص) (   ينظر: حكم تداول أسهم الشركات التي في مرحمة التأسيس، لمشبيمي،28)
(  وممن رأ  ذاا القول: د. محمد القر ، ينظر: الشخصية الاعتبارية اات المسؤولية المحدودة، 29)

(، ود. يوسف الشبيمي، 69(، ود. مبارك آل سميمان، ينظر: الاكتتاب والمتاجرة بالأسهم، ص)41ص)
 ( .22-21ينظر: حكم تداول أسهم الشركات التي في مرحمة التأسيس، ص)

 ( .254دليمه، ص) (  ينظر33)



ق محقمهجشأدكاملامبذأ مهج أواامعوريكمفرلذهمكرأ مًرأمهجلإصرأومكرنم رقهوقمه صربأنهمونوقش:  
مو31(متالم قهوحأمقضصًم.

ق محررقمهجشررأدكامحررقمكزلإررأ معففرًررأكمفزحررأ مهج أواررامعورري مككررقمهجررفودكموه شرررف كمموأجيتتب:
أمكنمهتلإأ مهلمجفوام. مو32(موه شا اكموسأً

التتتتن: أن وجتتتتتود اللقتتتتود والتتتتتدوون متتتت؛ ر جتتتت  هتتتتتداول ال تتتتكوك    ا  انتتتتت  القتتتتول الث  
 و33(ممق ودة .

و  رفمجمه لإصرقمتررأ ولفمإمم    رامهشررأطمه شرفكا مفررل مكرأ مهشررأ هأم مقع رأقمه صررفهفاكمقومم  
ت رررررفمه   رررررصتموه رررررذًّموه ابرررررامفرررررأ ولإأومكلإصرررررأوامقضرررررأ اًكموإ مكرررررأ مهشرررررأ هأم مه ز أكرررررلم

 أ مكلإصررأوامقضررأ اكموإ مكررأ مهشررأ هأم مه ز أكررلم مه ع ررأ متأ ررق أ كمقومه   ررفمهلآاررلمفأ ررق
وهجورررررررأففموهتلإرررررررأ  مكألادرررررررزئ أدهتمه  دهع ررررررراكمقومه زحأد ررررررراكمقومه صررررررروأع اكمقومه  لإأد ررررررراكمقوم

مهثقك اكمفأ ولإأوموه ق أ مقنمكلإصأوامقضأ اًم.م
مغئرلمحص ررامكررنمكأارأوهتمه شررفكا مكررنمقع رأ موكوررأففموهلإررأومواستادلوا:   وو ررأ كمتررث مه صرر  

فررر دكب م   لإصرررأومكوهرررأمقضرررأ امتأ  لإرررقكموقرررنىم رررقخلم  ً رررأ مإذم لىزارررفم مه زأهترررفمكرررأملام لىزارررفم
ررأك ررقومهجلإصررأومقضررأ اًمتثضررلمهشررأطمه شررفكامهجصررف حمترريم مهلأكهررأمه دأدررو ممو34( مقنً وظد

  مهجشرررتر نم  صرررربأنهم لإصرررقو محلإ لإررررامقهشرررراامه شرررفكاموإهزأاهررررأكموكرررنمي مهتصررررأقمع رررر م

                                       
 ( .242(   ينظر: بيع الدين، أسامة اللاحم، ص)31)
 ( .4(   ينظر: حكم تداول أسهم الشركات التي في مرحمة التأسيس، لمشبيمي، ص)32)
-353، ينظر: قرارات وتوصيات ندوات البركة، ص)23/2( وبه صدرت فتو  ندوة البركة العشرين، رقم 33)

(، ود. عمي 373عمر المترك، ينظر: الربا والمعاملات المصرفية، )(، وممن رأ  ذاا القول: د. 351
القر  داغي، ينظر: أثر الديون ونقود الشركة أو المحفظة عمى حكم تداول الأسهم والصكوك والوحدات 

(، وذو رأ  آخر ليوسف الشبيمي، ينظر: الخدمات الاستثمارية في 133-99الاستثمارية، ص)
من المعايير الشرعية الصادرة عن ذيلة المحاسبة  21المعيار رقم  (، وبه صدر1/797المصارف، )

(، بشرط أن لا تقل القيمة السوقية للأعيان والمنافع 388والمراجعة لممؤسسات المالية الإسلامية، ص)
 % من قيمة إجمالي موجودات الشركة .33والحقوق عن 

 ( .  254(  ينظر: ص)34)



أم مهشررأ هأممقدتأحهررأك وكرر مكررأمحلإلإررامه شررفكامهلإررأوًهكمقومحص رر امو أهرًرأمفلمررأم   ررقمهدررزئ أدً
مو35(مه ض وم.
ق مكئرنهًمررنم زرقهو أ مضرربأنهمه شرفكأتملام    رأ مكأاأوهتهرأمقضرصًكمولامهشررأ هأكمونتوقش: 

مع  مق مهعز أدمذ  مقنمكؤ فم مهتب م. مو36(مفقق 
ممق مه  رربرامًوررأم  يررامتلإصررقمه  أقررقكموأجيتتب: ررأم ررفومع رر مه صرر   تررلمبدررأم  ررف ومه  لإررقمع  رريكموً

مممو37(م   فمكبأهأ يم.
مأن وجتتود اللقتتود والتتدوون متت؛ ر جتت  هتتداول ال تتكوك    ا  انتت  غال تتة .مالقتتول الرابتتع:

مو38(
مًرأمكأارأوهتمه شرفكا مبدرأمف هرأمه ولإرأوموه رق أ كمفرل مكأهرامق   رامممواسادلوا: تث مدرلمه صر  

 رر متررنمع ررقمه يررص ةمته لإ  ررلم ز ررفمه بئررنم مه  لإررأوكمولامطررأ مكأهررام أت ررامقررنمكررؤ فاكمقررأقمه 
مو39(مق مط لمك ل مهجلإصأوم أتً أم ق يتم.

 ونوقش من وجهين: 
ق مارررأتطمه زاف رررقمتررر مه لإ  رررلموه بئرررنمف ررريمخرررصمجمعورررقمه لإرررأ   متررريكميمإ مبرق رررقمالأول:  

كأ  ررامه شررفكامتشررربلمذ رر مكررنمكأاررأوهتمه شررفكامعيرررنمكررنمه وأح ررامه     ررا مح ررر م ز ررققم
م.  و44(مدف فكمولامغبنمك ففامًذهمه شفطمتلام قهوقمه ص  

قهوررأم ررأمهعزبرهررأمهتلإررأ مهج وأ ررام  شررفكا مكأبهررأمهلاعز ررأديكموودهدررأتمهةررقوىمحررأكموالثتتان :  

                                       
أو المحفظة عمى حكم تداول الأسهم والصكوك والوحدات الاستثمارية،  ( ينظر: أثر الديون ونقود الشركة35)

 ( .  131-133لمقر  داغي، ص)
 ( . 8(  ينظر: حكم تداول أسهم الشركات التي في مرحمة التأسيس، لمشبيمي، ص)36)
 ( .64(  ينظر: الاكتتاب والمتاجرة بالأسهم، لمبارك آل سميمان، ص)37)
، ينظر: مجمة المجمع، الدورة الرابعة، 4/38/88( د5الإسلامي بجدة، رقم ) ( وبه صدر قرار مجمع الفقه38)

(، وممن رأ  ذاا القول: د. رفيق المصر ، ينظر: مناقشات مجمع الفقه الإسلامي 3/2162-2163)
(، وحدّد الغمبة بالثمثين، وقال بالغمبة كالك 2359، 3/2351بجدة، ضمن مجمة المجمع، الدورة الرابعة، )

(، ود. أحمد الخميل، 2/45الستار أبو غدة، ينظر: بحوث في المعاملات والأساليب المصرفية، ) د. عبد
 ( .195ينظر: أحكام الأسهم والسندات، ص)

 ( .186-2/185(  قواعد الأحكام، )39)
 ( .39-38(  ينظر: الشخصية الاعتبارية، لمقر ، ص)43)



وه  لإررأوموهلاكز ررأ هتمه ررّمحصرر امع  هررأكموه زصررف  محررأمبد هو ررامقع أحررأم أاررقهأمق محررأمق  رراكم
مو41(ع  مخ أهمهلإأوًأموو أمأم.م–اًمعأوم- لى ّم

القول الخامس: أن وجود اللقتود والتدوون غيتر مت؛ ر جت  هتداول ال تكوك    ا  تان م هتا 
 و42(ش ء من الأعيان والملاجع .

مكرأمغئ ريمكرنمقع رأ موكورأففموحلإرأ مك وأ را مترق  لمق مقرفبم ترث واسادلوا:  هجلإصرأومتأ صر  
إممقع ررأ موكوررأففكميمت  هررأكمفهررومهجلإصررأوامقدأدررأمً ممهجبرأدتامًررأمهلادررترتأحمتزكأ ررلمه ولإررأو

مو43(معلإأومهجشأدكأتكموواأومه ولإأوموه ق أ م أتفمحأكمفصم افومبحب م.
تررررث مهشررررأطمه شررررفكامقررررقم بررررأ م مه زحررررأدامتررررأ   صتكمقومتأ ررررذًّموه ابرررراكمقومموولتتتتاقش: 

ممو أ م.تأ   فمهلآالمفنافمقضلمهشأ هأمإممبرأ لمه ولإأومإممهلإأوكمقومإم
 س ب الختلاف:

رررلم  ًررلمحلإ لإرررامه صررربأنهمقمررأمحصررريجمكشرررأعامكررنمه شرررفكامهايرررهأكمقومكررنمكأاأوهتهرررأم؟كموً
مه  برامتلإصقمه  أققمقومبدكلمه  لإقم؟م.

 القول المختاار:
محص رررامكشرررأعام معرررفكامقفارررهأمبرلإ رررقمه رررفت كموقرررأه مًرررذىمه شرررفكامع ررر مم ق محلإ لإرررامه صررر  

رررأمهجرررأليكموب زهرررأمه زحأد ررراكموففضرررهأمهجيرررزلإ   اكملامكأاأوهتهرررأكموارررأواموخررربرامإوهدتهرررأكموك فكً 
مع  مخفومكأاأوهتهأكمولامع  مخفومع ص زهأمهلاعز أد ام.

ودررأهامقصررقمهجشررتريمه ررترت مكررنمت ررفمه صرربأنهم مقدررأه مهجررأقكمقومقصررقمه ررترت مكررنمعأه ررقمم
مع  هأم.قهشاامه شفكاموقدتأحهأمه قود امفأ  برامتأ شفكامكب أ  م  مه  لإقموهدوٌم

و ز  رر مه شررفكأتمبحيررّم    ررامهشررأ هأ مفررل مكررأ مقضررلمهشررأ هأم مه ولإررأومفثحبررأ م ررقهوقمم
ضررربأكهأمقحبرررأ م رررقهوقمه ولإرررقكموإ مكرررأ م مه رررق أ مفثحبأكررريمقحبرررأ م رررقهوقمه رررق أ كموإ مم

                                       
حكم تداول الأسهم والصكوك والوحدات الاستثمارية، ( ينظر: أثر الديون ونقود الشركة أو المحفظة عمى 41)

 ( .22(، حكم تداول أسهم الشركات التي في مرحمة التأسيس، لمشبيمي، ص)65-64لمقر  داغي، ص)
(، صناديق الاستثمار 39( وبه صدر قرار ندوة البركة الثانية، ينظر: قرارات وتوصيات ندوات البركة، ص)42)

 ( .48ص)الإسلامية، لعز الدين خوجة، 
 ( .2/49(  ينظر: بحوث في المعاملات والأساليب المصرفية، لعبد الستار أبو غدة، )43)



كرأ م مهدرزئ أدهتمإهزأا رراكمقومخقك رامفثحبأكرريمقحبرأ مت ررفمه ير فموهجوررأففكمو رقخلمه ولإررأوم
مىمهتأ ام  ً أم.وه ق أ م مًذ

 مارررأه م ررريمحرررأقمم-دحمررريمه مم-وحرررأقمًرررذهمهج رررحمه  ررريمبأحرررامه شررر  مد رررقمترررنمإترررفهً  مم
رومعرفكأتمإهزأا راموخقك راكموقضرلم ه شفكأتمهجيأضا مكشرفكامه بهفترأاموه بوراموه لىرأ كموً

ه ولإررقمهشررأ هأمه ز أكررلمتأ يرر فموهجوررأففكمفلإررأقةمتفررل مق ررلةمإ م مًررذىمه شررفكأتمهلإررأوهكًموت ررفم
تولإررقملام صرر مإلامتشررف يكمف لإررأقةمإ مه ولإررأومًوررأم أت ررامقررنمكلإصررأواكموإذهمكأهررامنررذىمهجئأتررام
ف  سمحأمحبر مكيرزلإلكمفرأهزا مدرذودمه فترأكمك رأمدر ثتيم محرق  مهترنمع رفكمفرل مق رلةمإ م
  شرررفكامو أهرررأمً مذكررر مه لىرررنكمقومق مع ررر م  ررر مه يرررهأ مهج   رررامقيررراأمًكرررنمه رررق أ كمه رررّمقرررقم

ع ررر مقضرررلمه شرررفكاكموت رررفمه رررق نم مه رررذك ملامطرررأ مإلامجرررنمًرررأمع  ررريمتشرررف يكمف لإرررأقةمم برررأ 
رأكموه لإأعرقامقهريم ئ رام ذهمق بأمًكنمه ع أامه زأت رامه رّملام يرزلإلمبحبر مترلمًروم أت رام لىنً وً
مع رر مذ رر محررق  مهتررنمع ررفمكففأعررأةًمتكررنمتررأهمع ررقهكًمو رريم    ررأمًكررأملام ئ ررامهدررزلإصلًاكمو ررقق 

ف  رررأ مهترررق  م زورررأوقممو44(   رررأ فكمإلامق م شرررتر يمهج زرررأهتكمدوهىمكيررر  موقرررنىككرررأقكمف أ ررريم
مع  رريمق برررأمًحرررق  مهتررنمع رررفمهلآخرررفةم كررأقمه   رررقمهجأاررأوكموه رررذيم ررريم مذكرر مه ورررأسكمو رررقق 

مو45(تكرررنمترررأهمشرررصمًت رررقمق م رررؤتفكمفئ فتهرررأم  رررذيمتأعهرررأكمإلامق م شرررترطمهج زرررأهتمكزارررقمع  ررريك
 ئ رفامق رلمترقومضرصحهأملامطرأ كم برنمجرأمكأهرام أت رام ضر هأمهقزارفمووايمه قلا اةمق مت رفمه

ف هأمكأممم لىزافم أمكأهامكيزلإ امتأ  لإقكموررأم أار مكرأمذكرفمق مًرذىمه شرفكام ر سمهجلإصرأوم
كوهررأمكأاأوهتهررأمهتأ  رراكمو  يررام  أوتهررأكمقومهلإصررهأمبحيررّمرز بأتهررأموقق أكهررأمهتأاررفاكموإصررأم

رررأمزأحهرررأكموكيرررزلإ  هأكموقرررأامه كرررفم مإهزأاهرررأكموهتصرررأقمهجلإصرررأومكوهرررأمقكرررفمودهامذ ررر   موً
ع  مقدتأحهرأمهجيرز فامقأ  رأكًموبدرأمذكرفم زبر مواريمه لإرأقم رأه مت  هرأمع ر مًرذىمه صرااكموه م

مو46(مد كأهيمقع  تم.
 

                                       
 ( .254(   سبق تخريجه، ص)44)
(  أخرجه البخار  في كتاب المساقاة، باب الرجل يكون له ممر، أو شرب في حالط، أو في نخل، 45)

(، برقم 3/1173لًا، عميها ثمر، )، ومسمم في كتاب البيوع، باب من باع نخ2379(، برقم 3/153)
1543 . 

 ( .43-7/42(   فتاو  ورسالل سماحة الشيخ محمد بن إبراذيم، )46)


